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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La confianza del consumidor sigue aumentando en Colombia, pero su recuperaciéon perdié

traccion en lo corrido del afo.

2. Correccion a la baja del pronéstico de crecimiento global del Fondo Monetario internacién, por

cuenta de la guerra de EE.UU e Iran.

3. Sorpresa al alza en crecimiento del PIB de China, que se aceleré mas de lo anticipado en el 1T26,
impulsado por la produccién industrial y exportaciones, a pesar de que la demanda interna sigue

mostrando debilidad.

1. Colombia: La confianza del consumidor volvié a aumentar en marzo, al ubicarse en 19,3
- puntos, por encima de la de 18,3 en febrero, gracias a una mejora en la percepcién de las
condiciones econdmicas actuales. Los hogares consideran que les estd yendo mejor que hace
un ano y que es buen momento para la compra de muebles y electrodomésticos. Las
expectativas a un ano registran resultados mixtos, mientras que los encuestados consideran que
dentro del hogar las condiciones en los préoximos 12 meses seran mejores, por el contrario,
consideran que en el total nacional las condiciones se deterioraran. El aumento en la confianza
del consumidor se dio en Medellin y en Bucaramanga, en contraste con deterioros en las
ciudades de Bogota, Cali y Barranquilla. El aumento en la confianza se dio en los estratos medios
y bajos, mientras que en los altos se deteriord. La disposicion de compra de muebles,
electrodomeésticos y la de vivienda mejord en el Ultimo mes. Finalmente, es importante destacar
gue ritmo de recuperacion de la confianza del consumidor perdié traccién, pues la pendiente de
mejora se ha estancado en lo corrido de 2026, situaciéon que puede estar asociada con las
presiones inflacionarias y de las tasas de interés en lo corrido del afo. Esta situacién no es
necesariamente mala, pues los excesos de gasto de los hogares en sectores como los del
entretenimiento han limitado la desaceleracion de la inflacion. La desaceleracion del
crecimiento del consumo de los hogares es el objetivo de una politica monetaria contractiva, y
cuando se modere y retomemos el ciclo de |la desaceleracion de la inflacién, sélo asi se podra

flexibilizar la politica monetaria y bajar la tasa de interés.

2. Mundo: El Fondo Monetario Internacional (FMI) actualizd sus prondsticos de crecimiento
global, con una correcciéon a la baja en el crecimiento global estimado en 2026 hasta 3,1%, por
debajo del 3,3% que se esperaba en enero, producto del escalamiento de la guerra de EE.UU e
Iran. El deterioro en el crecimiento sera generalizado entre los principales paises desarrollados y
para algunos en desarrollo. En el caso de EE.UU se espera un crecimiento de 2,3% levemente por
debajo del crecimiento de 2,4% que se esperaba en enero. El caso de los paises europeos la
correccion es mucho mas pronunciada por su proximidad a la guerra, pues se estima que el
crecimiento en el Reino Unido sea apenas de 0,8%, significativamente por debajo del 1,3% que se
estimaba en enero; mientras que para la Eurozona se espera un crecimiento de 1,1%, corregido a
la baja desde el de 1,3% en enero. En el caso de China, se espera un crecimiento de 4,4%, por
debajo del de 4,5% que se estimaba en enero. En contraste, la mayoria de paises de América
Latina registraran un crecimiento mayor al estimado en enero. El promedio de la regidn crecera

2,3%, superior al crecimiento de 2,2% en enero, gracias a correcciones al alza en el crecimiento
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estimado de Brasil, México, Chile, Peru y Ecuador (entre otros). En el caso de Colombia, el FMI
estima un crecimiento de 2,3% en 2026, en el mismo nivel que estimaba en enero y que es

inferior a nuestro prondstico en Bancoldex de 2,4% y a al de 2,5% que estima el promedio de

analistas.
3. China: El PIB se aceleré més de lo esperado en el primer trimestre del afio. De acuerdo con los
datos publicados, el PIB crecié 50% a/a en 1726, superior al de 4,8% a/a que esperaba el

promedio de analistas y del de 4,5% a/a registrado en 4T25. El resultado estuvo explicado por la
aceleracion de la produccion industrial, principalmente de equipos y productos de alta
tecnologia, ademas de la aceleracidn de las exportaciones. En contraste, se registré una
desaceleracidn en las ventas minoristas, que dan cuenta de una demanda interna que se
mantiene débil. Los datos conocidos podrian sesgar al alza el crecimiento del pais asiatico para
el consolidado del ano, sin embargo, se mantiene alta la incertidumbre por los efectos de la
guerra en Medio Oriente en sus socios comerciales. El promedio de analistas espera que el PIB

crezca 4,6% en 2026, lo que representaria una desaceleracion frente al 5,0% en 2025.

Resumen de mercados

16-abr-26 15-abr-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 48.546,37 48.463,72 0,17%
S&P 500 7.034,92 7.022,95 0,17%
Euro Stoxx 50 5.862,26 5.940,34 0,37%

Bonos Soberanos a 10 aios (En moneda local)

Estados Unidos 4,27 4,28 -0,23%
Alemania 3,01 3,04 -0,95%
Reino Unido 4,80 481 -0,29%
Colombia 13,42 13,43 -0,07%
México 8,86 8,87 -0,14%

Brasil 13,72 13,69 0,23%

Brent (USD/Barril) 96,91 94,93 2,09%
WTI (USD/Barril) 92,61 91,29 1,45%
Oro (USD/Onza Troy) 4.812,94 4.791,04 0,46%

Monedas

DXY 98,19 98,06 0,14%
EURUSD 1,1777 1,1799 -0,19%
USDCOP 3.617,00 3.619,90 -0,08%
USDMXN 17,29 17,25 0,21%
USDBRL 4,99 4,99 -0,08%
USDCLP 885,70 885,25 0,05%
USDPEN NA 3,44

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



