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de mercados!  
 

1. La confianza del consumidor sigue aumentando en Colombia, pero su recuperación perdió 

tracción en lo corrido del año. 

 

2. Corrección a la baja del pronóstico de crecimiento global del Fondo Monetario internación, por 

cuenta de la guerra de EE.UU e Irán. 

 

3. Sorpresa al alza en crecimiento del PIB de China, que se aceleró más de lo anticipado en el 1T26, 

impulsado por la producción industrial y exportaciones, a pesar de que la demanda interna sigue 

mostrando debilidad. 

 

 
1. Colombia: La confianza del consumidor volvió a aumentar en marzo, al ubicarse en 19,3 

puntos, por encima de la de 18,3 en febrero, gracias a una mejora en la percepción de las 

condiciones económicas actuales. Los hogares consideran que les está yendo mejor que hace 

un año y que es buen momento para la compra de muebles y electrodomésticos. Las 

expectativas a un año registran resultados mixtos, mientras que los encuestados consideran que 

dentro del hogar las condiciones en los próximos 12 meses serán mejores, por el contrario, 

consideran que en el total nacional las condiciones se deteriorarán. El aumento en la confianza 

del consumidor se dio en Medellín y en Bucaramanga, en contraste con deterioros en las 

ciudades de Bogotá, Cali y Barranquilla. El aumento en la confianza se dio en los estratos medios 

y bajos, mientras que en los altos se deterioró. La disposición de compra de muebles, 

electrodomésticos y la de vivienda mejoró en el último mes. Finalmente, es importante destacar 

que ritmo de recuperación de la confianza del consumidor perdió tracción, pues la pendiente de 

mejora se ha estancado en lo corrido de 2026, situación que puede estar asociada con las 

presiones inflacionarias y de las tasas de interés en lo corrido del año. Esta situación no es 

necesariamente mala, pues los excesos de gasto de los hogares en sectores como los del 

entretenimiento han limitado la desaceleración de la inflación. La desaceleración del 

crecimiento del consumo de los hogares es el objetivo de una política monetaria contractiva, y 

cuando se modere y retomemos el ciclo de la desaceleración de la inflación, sólo así se podrá 

flexibilizar la política monetaria y bajar la tasa de interés. 

 

 
2. Mundo: El Fondo Monetario Internacional (FMI) actualizó sus pronósticos de crecimiento 

global, con una corrección a la baja en el crecimiento global estimado en 2026 hasta 3,1%, por 

debajo del 3,3% que se esperaba en enero, producto del escalamiento de la guerra de EE.UU e 

Irán. El deterioro en el crecimiento será generalizado entre los principales países desarrollados y 

para algunos en desarrollo. En el caso de EE.UU se espera un crecimiento de 2,3% levemente por 

debajo del crecimiento de 2,4% que se esperaba en enero. El caso de los países europeos la 

corrección es mucho más pronunciada por su proximidad a la guerra, pues se estima que el 

crecimiento en el Reino Unido sea apenas de 0,8%, significativamente por debajo del 1,3% que se 

estimaba en enero; mientras que para la Eurozona se espera un crecimiento de 1,1%, corregido a 

la baja desde el de 1,3% en enero.  En el caso de China, se espera un crecimiento de 4,4%, por 

debajo del de 4,5% que se estimaba en enero. En contraste, la mayoría de países de América 

Latina registrarán un crecimiento mayor al estimado en enero. El promedio de la región crecerá 

2,3%, superior al crecimiento de 2,2% en enero, gracias a correcciones al alza en el crecimiento 



 

estimado de Brasil, México, Chile, Perú y Ecuador (entre otros). En el caso de Colombia, el FMI 

estima un crecimiento de 2,3% en 2026, en el mismo nivel que estimaba en enero y que es 

inferior a nuestro pronóstico en Bancoldex de 2,4% y a al de 2,5% que estima el promedio de 

analistas. 

 
3. China: El PIB se aceleró más de lo esperado en el primer trimestre del año. De acuerdo con los 

datos publicados, el PIB creció 5,0% a/a en 1T26, superior al de 4,8% a/a que esperaba el 

promedio de analistas y del de 4,5% a/a registrado en 4T25. El resultado estuvo explicado por la 

aceleración de la producción industrial, principalmente de equipos y productos de alta 

tecnología, además de la aceleración de las exportaciones. En contraste, se registró una 

desaceleración en las ventas minoristas, que dan cuenta de una demanda interna que se 

mantiene débil. Los datos conocidos podrían sesgar al alza el crecimiento del país asiático para 

el consolidado del año, sin embargo, se mantiene alta la incertidumbre por los efectos de la 

guerra en Medio Oriente en sus socios comerciales. El promedio de analistas espera que el PIB 

crezca 4,6% en 2026, lo que representaría una desaceleración frente al 5,0% en 2025. 
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