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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El Ministerio de Hacienda y Crédito dio a conocer el Marco Fiscal de Mediano plazo, en donde se
estima una reduccion del déficit fiscal, gracias a una reduccién del gasto publico y a pesar de la
reduccion de los ingresos. Se estima que el ajuste necesario en el mediano plazo para lograr la

estabilidad de las finanzas publicas estara alrededor de los $30 billones de pesos.

2. El Banco de Japén incrementé 25 pbs la tasa de interés de politica monetaria, en linea con lo que
esperaban los analistas y el mercado. Adicionalmente, anuncié una reduccién gradual en las compras
de bonos soberanos, lo que refuerza el proceso de normalizacién monetaria. El mercado financiero y los
analistas proyecta un nuevo incremento, por nuevas presiones al alza en los precios, en un contexto de

menores riesgos de una fuerte desaceleracion de la actividad econémica.

1. Colombia: El Ministerio de Hacienda proyecta una reduccion del déficit fiscal a 5,3% del
- PIB en 2026, por debajo del de 6,4% en 2025. La reduccién en el déficit se permitira gracias a
una disminucion en los gastos hasta el 21,4% del PIB en 2026, por debajo del 22,7% del PIB
en 2025, principalmente gracias a las Operaciones de Manejo de Deuda realizadas por
Crédito Publico en los ultimos meses. La reduccidén en el déficit se dard a pesar de la leve
reduccion en los ingresos hasta el 16,1% del PIB estimados para el 2026, por debajo de los
16,1% del PIB en 2025. Finalmente, se estima que la Deuda Neta como porcentaje del PIB
aumentara levemente hasta 58,9% en 2026, superior a la de 58,6% en 2025, pero aun menor
a la de 59,0% en 2024. En cuanto a las proyecciones de mediano plazo, el gobierno estima
que para lograr el cumplimiento de la regla fiscal es necesario el ajuste de hasta $30
billones de pesos (1,6% del PIB), con lo que sera necesaria la aprobacién de una reforma

tributaria estructural y medidas de contencién de gasto publico.

‘ 2. Japon: En linea con lo que esperaban los analistas, el Banco de Japdén (BOJ) retomod el
ciclo de incremento de la tasa de interés de politica monetaria al aumentarla en 25 pbs
hasta ubicarla en 1,0%, la mas alta desde 1995. La decisién se tomo por mayoria de 7 votos a
1, en donde el voto disidente abogd por mantener la tasa inalterada por considerar que los
riesgos econdémicos derivados del conflicto en Medio Oriente adn son altos. En el
comunicado de prensa expresaron qgue a pesar de que la inflacién contindo
desacelerandose, gracias a las ayudas gubernamentales para contener los precios de la
energia, de cara a los préximos meses se esperan presiones al alza no solo en los precios de
los energéticos, sino de otras divisiones de gasto. De hecho, las expectativas de inflacién
tanto a corto, como a mediano plazo continuaron incrementando. Con lo que “el Banco
continuara elevando la tasa de interés de referencia y ajustando el grado de acomodacion
monetaria, en respuesta a la evolucién de la actividad econdmica y los precios, asi como las
condiciones financieras”. Adicionalmente, la actividad econdmica sigue recuperandose
moderadamente y que, “aunque el conflicto en Medio Oriente elevd los precios del petrdleo

y afectd parcialmente la actividad econdmica, los riesgos de una desaceleraciéon fuerte han
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disminuido”. Finalmente, el BOJ anuncié una reduccién gradual de sus compras de bonos
soberanos (JGBs), al disminuir el ritmo de adquisiciones en aproximadamente 200 mil
millones de yenes por trimestre hasta 2027. Con esta decisién, la autoridad monetaria busca
mejorar el funcionamiento del mercado de deuda publica y avanzar en la normalizacién de
su politica monetaria, permitiendo una mayor formacidén de tasas de largo plazo por parte
del mercado, aunque manteniendo flexibilidad para intervenir en caso de episodios de

volatilidad financiera.

Resumen de mercados

165un-26

Acciones
Dow J ones 51967, 22 5167103 0.57%
58P 500 7.5G1B0 FE5429 0.10%
Euro Stoxx 50 6.2G63,75 £.2294% 0.55%
Estados Unidos 4,45 4,47 -0,49%
Alemania 2,93 2,595 -0.64%
Reino Unido 4,80 4,81 -0,31%
Colombia 12,14 12,17 -0,58%
Meéxico 85,86 8,85 -0,02%
Brasil 14,23 14,71 -0.57%
Brent (US0Y Barril) 751,71 5317 -2.96%
WTI {USDYBarril) 7788 B80.75 -1.55%
Oro (USDYOnza Troy) 4 337,90 47116% 0.61%
DXy 99,665 99,53 0.02%
EURUSD 11551 11550 0.01%
UsDCOP T.427 .50 3.455,00 -0.80%
USDMXN 1715 1722 -0,13%
USDERL 508 5,05 0.28%
USDCLP BEa 7S 52,70 -0.66%
USDPEN I8 39 -0,21%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jomada.



