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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. En Colombia se mantiene el dinamismo del comercio y la confianza del consumidor, mientras la

manufactura continia mostrando debilidad y los servicios crecen con ajustes en empleo.

2. Desaceleracion del crecimiento econémico en Peru por un choque transitorio en el sector
minero. Son embargo la fortaleza general del a actividad econémica permitird que el Banco Central

mantenga sus tasas de interés inalteradas en lo que resta del aio.

1. Colombia: Los indicadores sectoriales de mayo mostraron sefiales mixtas sobre el
- desempeno de la actividad econdomica. Por un lado, el comercio minorista mantuvo un
comportamiento sobresaliente al registrar un crecimiento de 11,7% a/a en las ventas
reales, acelerandose frente a los meses previos. Excluyendo combustibles, el
crecimiento alcanzoé 14,7% a/a. Este resultado estuvo impulsado principalmente por las
ventas de vehiculos automotores nuevos, que aumentaron 251% a/a, asi como por los
establecimientos no especializados con alimentos, cuyas ventas crecieron 8,8% a/a.
Adicionalmente, el personal ocupado en el sector registré una variacién positiva de 1,6%
a/a. En linea con el dinamismo observado en el comercio, la confianza del consumidor
continué fortaleciéndose en junio. El indice de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicé
en 24,3 puntos, aumentando 6,5 puntos frente a mayo de 2026y 22,1 puntos respecto a
junio de 2025, alcanzando su nivel mas alto desde noviembre de 2014. La mejora fue
generalizada entre sus componentes, destacandose el incremento del indice de
Condiciones Econémicas (+9,4 puntos m/m), el indice de Expectativas del Consumidor
(+4,7 puntos m/m) y la disposicién a comprar bienes durables (+10,3 puntos m/m). En
contraste, la produccién industrial mostré un comportamiento mas moderado. El indice
de Produccién Industrial (IPl) crecid 2,3% a/a en mayo, impulsado principalmente por el
desemperio de los sectores de minasy canteras (9,2% a/a) y electricidad y gas (6,6% a/a).
Sin embargo, la actividad manufacturera continudé evidenciando debilidad: la
produccion real cayd 0,4% a/a, las ventas reales disminuyeron 0,8% a/a y el personal
ocupado retrocedié 1,0% a/a. Por su parte, los servicios mantuvieron una evolucién
favorable en términos de ingresos. Catorce de los dieciocho subsectores reportaron
variaciones positivas en sus ingresos nominales. No obstante, el mercado laboral del
sector continudé mostrando senales de ajuste, dado que quince de los dieciocho
subsectores registraron reducciones en el personal ocupado. Finalmente, las licencias
de construccion continuaron mostrando una recuperacion en mayo de 2026 al registrar
1915116 m? aprobados, lo que representd un crecimiento anual de 33,2%. Este
dinamismo se evidencié tanto en el area destinada a vivienda (+30,1% a/a), como en los
destinos no habitacionales (+44,0% a/a), consolidando una tendencia favorable en este

indicador adelantado de la actividad edificadora.
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2. Peru: El indice adelantado de actividad econdmica se desacelerd fuertemente hasta

1,8% a/a en mayo, por debajo del crecimiento de 31% a/a que estimaba el promedio de
analistas y del 3,7% en abril. La fuerte desaceleracion del crecimiento se dio por un
chogque de oferta transitorio pues la produccidn minera debido a las interrupciones
operativas causadas por accidentes en dos minas. A pesar del dltimo dato, los
resultados siguen siendo consistentes con una economia que opera por encima de su
potencial y que muestra una tendencia alcista durante el resto de 2026. Con lo que a
pesar de las presiones al alza transitorias sobre la inflacidn los analistas estiman que el
Banco Central del Perd mantendra inalteradas las tasas de interés en el 4,25% actual en

lo que resta del ano.
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