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Fundamentales y Eventos relevantes

- Los presidentes de la FED de Atlanta y San Francisco, Raphael Bostic y Mary Daly, se pronunciaron ante los medios.
Bostic dijo que había previsto sólo una reducción más en lo que resta del año de la tasa de interés de 25 puntos básicos
este año, cuando actualizó sus proyecciones para la reunión del banco central estadounidense del mes pasado,
contrario a lo que mostraba la mediana del pronóstico de miembros de la de 50 pbs adicionales. Sin embargo, declaró
que su proyección no es inamovible y que la ajustará según sea necesario en respuesta a los nuevos datos de la inflación
y el mercado laboral. Por otra parte, Daly, dijo que el banco central sigue en camino de realizar más recortes de tasas
este año siempre y cuando los datos cumplan con las expectativas, aunque destacó que incluso con el recorte de tasas
del mes pasado, la política monetaria aún está trabajando para reducir las presiones inflacionarias. El recorte de las
tasas de medio punto implementado en septiembre fue un “ajuste apropiado” de la postura de la política de tasas de
interés, “reconociendo el progreso que hemos logrado y aflojando un poco las riendas de la política, pero sin soltarlas”,
dijo Daly en un discurso pronunciado antes de un evento en la Universidad de Nueva York. La expectativa de mercado y
analistas incorporan dos recortes adicionales de 25 pbs antes que acabe el año, que deje el rango de tasas en
4,25%-4,50% desde el actual.

- En Reino Unido, la inflación se ubicó en 1,7% a/a en septiembre, por debajo de la expectativa de los analistas de 1,9% a/a
y la del mes anterior de 2,2% a/a. El desempeño durante el mes obedeció a un mayor ritmo de contracción de la
inflación de bienes y una desaceleración de la inflación de servicios. Así las cosas, la inflación subyacente se desaceleró
hasta ubicarse en 3,2% a/a, por debajo de la expectativa de 3,4% y la del mes anterior de 3,4% a/a. Los resultados de
inflación modificaron las expectativas de los mercados sobre la tasa de referencia implícita en la curva swap de bonos
soberanos. El mercado ahora descuenta con seguridad un recorte de 25 pbs en la reunión de noviembre, mientras que
la probabilidad de un recorte en diciembre ascendió a 72% desde la de 57% en que se encontraba antes de los datos. En
ese sentido, la tasa de referencia cerraría el año sobre 4,5% desde el 5,0% actual.

- En Colombia se conocieron los resultados de producción manufacturera y ventas minoristas con corte a agosto. La
producción manufactura se deterioró significativamente al registrar una contracción de 1,8% a/a, superior a la de 1,4% a/a
que esperaba el promedio de analistas y en contraste con el crecimiento de 2,0% a/a en julio. Los sectores responsables
del deterioro fueron las “industrias de coquización y refinamiento de petróleo”, “fabricación de productos
farmacéuticos” y “fabricación de carrocerías de vehículos automotores”. En contraste, las ventas minoristas, aceleraron
su ritmo de crecimiento hasta 5,2% a/a, superior al crecimiento esperado por los analistas de 2,3% a/a y al de 1,7% a/a en
julio. La aceleración en el crecimiento de las ventas se dio gracias a los sectores de “equipos de informática y
telecomunicaciones” y el automotriz. Las cifras de hoy dan mensajes mixtos para el Indicador de Seguimiento a la
economía ISE que se conocerá el viernes y para el que el promedio de analistas prevé una desaceleración hasta 1,6% a/a,
significativamente inferior al crecimiento de 3,7% a/a en julio. Cabe recordar que el promedio de analistas espera un
crecimiento de 1,7% en el consolidado de 2024, mejor al crecimiento de 0,6% en 2023 pero aun por debajo del
crecimiento potencial.
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