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Fundamentales y Eventos relevantes

- Los presidentes de la FED de Atlanta y San Francisco, Raphael Bostic y Mary Daly, se pronunciaron ante los medios.
Bostic dijo que habia previsto sélo una reduccidn mas en lo que resta del afo de la tasa de interés de 25 puntos basicos
este ano, cuando actualizd sus proyecciones para la reuniéon del banco central estadounidense del mes pasado,
contrario a lo que mostraba la mediana del prondéstico de miembros de la de 50 pbs adicionales. Sin embargo, declaré
que su proyeccién no es inamovible y que la ajustara segun sea necesario en respuesta a los nuevos datos de la inflacion
y el mercado laboral. Por otra parte, Daly, dijo que el banco central sigue en camino de realizar mas recortes de tasas
este afo siempre y cuando los datos cumplan con las expectativas, aunque destacd que incluso con el recorte de tasas
del mes pasado, la politica monetaria adn estd trabajando para reducir las presiones inflacionarias. El recorte de las
tasas de medio punto implementado en septiembre fue un “gjuste apropiado” de la postura de la politica de tasas de
interés, “reconociendo el progreso que hemos logrado y aflojando un poco las riendas de la politica, pero sin soltarlas”,
dijo Daly en un discurso pronunciado antes de un evento en la Universidad de Nueva York. La expectativa de mercadoy
analistas incorporan dos recortes adicionales de 25 pbs antes que acabe el afio, que deje el rango de tasas en
4,25%-4,50% desde el actual.

- En Reino Unido, la inflacién se ubicd en 1,7% a/a en septiembre, por debajo de la expectativa de los analistas de 1,9% a/a
y la del mes anterior de 2,2% a/a. El desempefo durante el mes obedecié a un mayor ritmo de contraccion de la
inflacion de bienes y una desaceleracion de la inflacion de servicios. Asi las cosas, la inflacion subyacente se desacelerd
hasta ubicarse en 3,2% a/a, por debajo de la expectativa de 3,4% y la del mes anterior de 3,4% a/a. Los resultados de
inflacion modificaron las expectativas de los mercados sobre la tasa de referencia implicita en la curva swap de bonos
soberanos. El mercado ahora descuenta con seguridad un recorte de 25 pbs en la reunién de noviembre, mientras que
la probabilidad de un recorte en diciembre ascendid a 72% desde la de 57% en que se encontraba antes de los datos. En
ese sentido, la tasa de referencia cerraria el aflo sobre 4,5% desde el 5,0% actual.

- En Colombia se conocieron los resultados de produccién manufacturera y ventas minoristas con corte a agosto. La
produccién manufactura se deteriord significativamente al registrar una contraccion de 1,8% a/a, superior a la de 1,4% a/a
que esperaba el promedio de analistas y en contraste con el crecimiento de 2,0% a/a en julio. Los sectores responsables
del deterioro fueron las ‘“industrias de coquizacidn y refinamiento de petréleo”, “fabricaciéon de productos
farmacéuticos” y “fabricacion de carrocerias de vehiculos automotores”. En contraste, las ventas minoristas, aceleraron
su ritmo de crecimiento hasta 5,2% a/a, superior al crecimiento esperado por los analistas de 2,3% a/ay al de 1,7% a/a en
julio. La aceleracién en el crecimiento de las ventas se dio gracias a los sectores de “equipos de informatica y
telecomunicaciones” y el automotriz. Las cifras de hoy dan mensajes mixtos para el Indicador de Seguimiento a la
economia ISE que se conocerd el viernes y para el que el promedio de analistas prevé una desaceleracion hasta 1,6% a/a,
significativamente inferior al crecimiento de 3,7% a/a en julio. Cabe recordar que el promedio de analistas espera un
crecimiento de 1, 7% en el consolidado de 2024, mejor al crecimiento de 0,6% en 2023 pero aun por debajo del
crecimiento potencial.

Resumen de mercados

Variacion
16-oct-24 15-oct-24 ..
Diaria
Acciones
Dow Jones 42751,8 42740,4 0,03%
S&P 500 NA 5815,3
Euro Stoxx 50 4915,1 4946,7 -0,64%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,010 4,032 -0,53%
Alemania 2,181 2,221 -1,80%
Reino Unido 4,062 4,162 -2,40%
Colombia NA 10,40
México 9,70 9,70 0,02%
Brasil 12,64 12,45 1,52%
Brent (USD/Barril) 74,3 74,3 0,04%
WTI (USD/Barril) 70,7 70,6 0,14%
Oro (USD/Onza Troy) 2684,5 2662,6 0,82%
Monedas
DXY 103,3 103,3 0,01%
EURUSD 1,089 1,089 -0,02%
usbcorp 4271,1 4246,5 0,58%
USDMXN 19,927 19,699 1,16%
USDBRL 5,688 5,653 0,61%
USDCLP 943,3 943,3 0,00%
USDPEN NA 3,765

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



