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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Aceleraciéon en el crecimiento de las ventas minoristas y la produccién industrial en enero, son
una antesala positiva a la recuperacion del crecimiento econémico a lo largo de 2025.

2. Sorpresa negativa en las ventas al por menor y en el indice manufacturero de N.Y. ahonda la
incertidumbre sobre las expectativas de la economia en EE.UU. a lo largo de 2025.

3. Analistas esperan nuevas presiones al alza en los precios en la Eurozona que se disuelvan en el
corto plazo y que no afecten las expectativas de crecimiento econémico y tasas de interés del
Banco Central Europeo.

1. Colombia: Las ventas minoristas crecieron 10.2% a/a en enero, superior al crecimiento

- del 8.0% a/a en diciembre y en contraste con la desaceleracién que esperaba el
promedio de analistas hasta un crecimiento de 6.8% a/a. El mejor desemperio de las
ventas al por menor se dio principalmente gracias las ventas de los sectores de “Prendas
de vestir" y “Equipo de informatica y telecomunicaciones para uso personal o
doméstico”. Por su parte, la produccion industrial registré un crecimiento de 1.94% a/a
en enero, superior al de 1.88% a/a en diciembre y en contraste con la desaceleracién que
esperaba el promedio de analistas hasta un crecimiento del 1.50% a/a. Adicionalmente, |a
produccion industrial completa dos meses consecutivos de crecimiento positivo,
consolidando la recuperacion después de contracciones consecutivas por mas de anoy
medio. Los principales sectores responsables de la recuperacion del crecimiento fueron
los de “Fabricacion de Jabones, detergentes, perfumes y preparados de tocador”,
“Fabricacion de muebles, colchones y somieres” y “Fabricacion de aparatos y equipo
eléctrico”. Los datos conocidos el dia de hoy son una antesala positiva a la aceleracion
que esperamos se de a lo largo de 2025, hasta alcanzar un crecimiento de 2.5% a/a,
superior al de 1.7% a/a en 2024.

2. EE.UU: Las ventas al por menor registraron un crecimiento de 0.2% m/m en febrero,
por debajo de la de 0.6% m/m que esperaba el promedio de analistas. Adicionalmente,
se corrigi6 al alza la caida de las ventas en enero de -0.9% m/m de la primera estimacion,
hasta -12% m/m. De hecho, el crecimiento anual de las ventas al por menor se
desacelerd en febrero hasta un crecimiento anual de 3.1% a/a, por debajo del de 3.9% a/a
en enero, completando dos meses de desaceleracion desde el crecimiento de 4.4% en
diciembre de 2024. Por otra parte, la encuesta manufacturera de NY se ubicé en -20
puntos en marzo, significativamente por debajo de los -1.9 puntos que esperaba el
promedio de analistas y que contrasta con el positivo de 5.7 puntos en febrero. El
deterioro en la encuesta se dio por caida en los nuevos pedidos, los envios y el empleo.
Adicionalmente, el indicador de precios asociado aumentd por tercer mes consecutivo.
Todo lo anterior aumenta la incertidumbre frente a la desaceleracion del crecimiento
econdmico hasta uno de 2.2% en el consolidado de 2025, inferior al de 2.8% en 2024, en
medio de un debate alrededor de las implicaciones inflacionarias y de crecimiento de
las decisiones de la administracion del presidente Donald Trump.

3. Reino Unido: La encuesta de Bloomberg mostré resultados actualizados de las
expectativas macroeconémicas. En cuanto a la inflacién, el promedio de analistas
espera que la inflacion experimente una leve presion al alza desde la de 2.2% a/a que se
observd en 2T24, hasta 2.4% a/a en 1T25, superior a la de 2.3% a/a que se esperaba para
ese trimestre en la encuesta de febrero. Sin embargo, esperan que las presiones al alza
se disipen a lo largo del afo y la inflacién vuelva a reducirse hasta 2.2% en 4T25. Por otra
parte, los analistas esperan que en el consolidado de 2025 la economia crezca 0.9% a/a,
igual al crecimiento en 2024 y sin modificaciones desde el prondstico en la encuesta de
febrero. Finalmente, en cuanto a las tasas de interés, los analistas esperan que a lo largo
de 2025 continden las reducciones de las tasas de interés del Banco Central Europeo,
hasta una tasa terminal de 2.0% a final de 2025, inferior en 50 Pbs a la de 2.5% actual, sin
modificaciones desde la expectativa de la encuesta anterior.
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Dow Jones (Futuros) 41659.0 41510.0 0.36%
S&P 500 (Futuros) 5642.0 5640.0 0.04%
Euro Stoxx 50 5431.9 5404.2 0.51%
Bonos Sobe 0 afio oneda loca

Estados Unidos 4,264 4312 -1.12%
Alemania 2.805 2.874 -2.40%
Reino Unido 4629 4.666 -0.79%
Colombia 11.90 11.92 -0.15%

México NA NA

Brasil NA NA
Brent (USD/Barril) 711 70.6 0.71%
TI (USD/Barril) 67.6 67.2 0.68%
Oro (USD/Onza Troy) 2997.6 2984.2 0.45%
DXY 103.3 103.7 -0.39%
EURUSD 1.092 1.088 0.41%
USDCOP 4068.8 4100.6 -0.77%
USDMXN 19.889 19.932 -0.21%
USDBRL 5.688 5.742 -0.94%
USDCLP 922.1 9285 -0.69%
USDPEN 3.646 3.657 -0.31%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



