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de mercados!

1. En Colombia, la produccién manufacturera y ventas al pormenor registraron crecimientos por

encima de los que esperaban el promedio de analistas en febrero.

2. En la Eurozona, la mas reciente encuesta de Bloomberg refleja los efectos de la guerra en Medio
Oriente, en la que se corrigié a la baja el pronéstico de crecimiento y al alza la inflacion para 2026 y
2027, con lo que ahora la mediana de analistas proyecta un incremento de las tasas de interés este

ano.

1. Colombia: La produccion manufacturera se recuperd mas de lo que se esperaba, al registrar

- un crecimiento de 1.4% a/a, superior al de 0.4% a/a que esperaba el promedio de analistas y en
contraste con la contraccion de 0.49% a/a en enero. La recuperacion se dio principalmente en el
sector de “Elaboracion de bebidas” que registré un importante crecimiento en febrero, en
contraste con la contraccién en el mes anterior. Adicionalmente sectores como la “Elaboracién
de otros productos alimenticios”, la “Coquizacion, refinacion de petréleo, y mezcla de
combustibles”, la “Fabricaciéon de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales”, y
la “Fabricaciéon de productos elaborados de metal” acompafiaron el mejor desempefio del sector
industrial en el dltimo mes. En contraste, sectores que deterioraron su desempefo fueron las de
“Industrias basicas de hierro y de acero”, la “Confeccidn de prendas de vestir”, y la “Trilla de café”.
Por otra parte, las ventas al por menor aceleraron su crecimiento mas de lo que se esperaba, al
registrar un crecimiento de 10.9% a/a en febrero, por encima del de 9.8% a/a que esperaba el
promedio de analistas, y del 7.9% a/a en enero. La aceleracion en las ventas al por menor se dio
principalmente por un repunte del crecimiento en las ventas de “Otros vehiculos automotores y
motocicletas”, y de “Combustibles para vehiculos automotores”. En contraste, el crecimiento
estuvo limitado por una desaceleracién en el crecimiento de las ventas de “Vehiculos
automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares”, aunque estas ventas siguen
registrando fuertes indices de crecimiento real. Los resultados conocidos podrian permitir una
leve recuperacion de la actividad econémica, pues el Indicador de Seguimiento a la Economia
registré un crecimiento de apenas el 1.5% a/a en enero y del 1.9% a/a en el promedio mdvil al
mismo mes. Cabe recordar que esperamos un crecimiento econdémico de 2.4% a/a en el
consolidado de 2026.

wte 2. Eurozona: La mas reciente encuesta de Bloomberg refleja los efectos de la guerra en Medio
e Oriente sobre los principales indicadores macroecondmicos. En primer lugar, las expectativas de
crecimiento de la actividad econdmica fueron revisadas a la baja tanto para el presente ano
como para el siguiente. Estiman que el crecimiento del PIB se desacelere desde 1,4% en 2025
hasta 0,9% en 2026, por debajo del 1,1% proyectado en la encuesta de marzo, y que en 2027 se
registre una recuperaciéon hasta 1,3%, también inferior al 1,5% anticipado anteriormente. Por otro
lado, los prondsticos de inflacion total fueron corregidos significativamente al alza para los
préximos cinco trimestres. Asi, los analistas esperan que la inflacién promedio anual se ubique
en 2,8% en 2026, frente al 2,0% estimado en la encuesta previa. No obstante, para 2027 anticipan
una moderacién de las presiones inflacionarias, con una inflacién promedio de 2,1% a/a, cercana
a la meta del Banco Central Europeo (BCE). Por su parte, las expectativas de inflaciéon subyacente

también se revisaron al alza. El promedio de analistas incrementd su prondstico desde 2,2% a/a
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hasta 2,3% a/a en 2026, nivel que se espera se mantenga en 2027 (superior al de 2,0% a/a que

esperaban en la encuesta anterior). En este contexto de mayores riesgos inflacionarios, la

mediana de los analistas anticipa un ajuste al alza en las tasas de interés. En particular, esperan

un incremento de la tasa de depdsito hasta 2,25% en el segundo trimestre de 2026, desde el

nivel actual de 2,0%, en contraste con la encuesta anterior, en la que se preveia su estabilidad.

Por su parte, los mercados financieros incorporan un escenario aun mas restrictivo, reflejando en

la curva de rendimientos de los bonos dos aumentos adicionales, que llevarian la tasa de

depdsito hasta 2,5% hacia finales del ano.

Resumen de mercados

17-abr-26 16-abr-26 - r-i ac.l 6n

Diaria
Acciones
Dow Jones 49.408,29 48.578,72 1,71%
SEP 500 7.100,76 7.041,28 0,84%
Euro Stoxx 50 6.044,91 5.933,28
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,23 4,31 -1,83%
Alemania 2,96 3,03 -2,41%
Reino Unido 4,74 4,85 -2,13%
Colombia 13,40 13,46 -0,45%
Meéxico 8,78 8,88 -1,18%
Brasil 13,52 13,71 -1,41%
Materias primas

Brent (USD/Barril) 88,98 99,39 -10,47%

WTI I:I..ISD;'BarriI] 84,61 94,69 -10,65%
Oro (USD/Onza Tro 4.870,76 4.790,06 1,68%

Monedas

DXY 97,74 98,22 -0,48%
EURUSD 1,1326 1,1781 0,38%
uUsDCcopP 3.596,00 3.605,00 -0,25%
USDMXN 17,18 17,26 -0,47%
USDBRL 4,96 4,99 -0,61%
USDCLP 875,85 887,23 -1,28%
USDPEN 3,43 3,44 -0,23%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



