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1. En Colombia se desaceleré el crecimiento de la produccién industrial, en contraste con la aceleracién

en el crecimiento de las ventas al por menor.

2. La inflacién en Reino Unido sorprendié a la baja en mayo, lo que ratifica la expectativa de que el

Banco de Inglaterra mantenga sin cambios su tasa de interés en 3,75% en la reunion de esta semana.

3. La desaceleracion mas fuerte de lo esperado en la actividad econémica de Brasil es consistente con la
expectativa de que el Banco Central continle con los recortes de tasas en su reunién de hoy, aunque

persisten preocupaciones inflacionarias.

4. El Banco Central de Chile mantuvo su tasa en 4,50% y reiteré6 una postura cautelosa ante sefales
mixtas de actividad econémica y mayores presiones inflacionarias derivadas del conflicto en Medio

Oriente.

1. Colombia: La produccién industrial desacelerd su crecimiento en abril, al registrar un

- aumento de 2,0% a/a, inferior al de 3,8% en marzo. La desaceleracion de la produccién
industrial se dio principalmente en sectores como el de “Elaboracién de bebidas”, el de
“Fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales” y el de
“Elaboracion de otros productos alimenticios”. En contraste los sectores de “Elaboracion de
azUcar y panela”, “Trilla de café" y “Fabricacién de productos de plastico” aceleraron su
crecimiento en el dltimo mes y contuvieron una mayor desaceleracién del sector. En
contraste, las ventas al por menor aceleraron su crecimiento en abril, al registrar un
crecimiento de 14,9% a/a, superior al de 13,4% en marzo. La aceleracion en el crecimiento de
las ventas se dio en todas las categorias, principalmente en la venta de “Vehiculos
automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares” y de los “Otros vehiculos
automotores y motocicletas”. Mafana el Dane dara a conocer el resultado del Indicador de
Seguimiento a la Econdmica, para el que el promedio de analistas proyecta un crecimiento
de 3,4% a/a en abril, aunque por debajo del 4,0% a/a en marzo, seria superior al crecimiento
de 2,2% a/ del PIB en 1T26.

== 2. Reino Unido: La inflacion total se ubicd en 2,8% a/a en mayo, mismo nivel que en el mes
anterior, pero en contraste con la aceleracion hasta 3,0% a/a que proyectaba el promedio de
analistas. El resultado estuvo explicado por una aceleracién en los precios del transporte
relacionados con los altos precios de los combustibles debido a la Guerra en Medio Oriente
y del mayor incremento en los de las comunicaciones, pero que alcanzaron a ser
compensados por los menores aumentos en los precios de alimentos y bebidas, vestuario y
hogar. Por otro lado, la inflacién subyacente se acelerd a 2,6% a/a en mayo, superior a la de
2,5% a/a en el mes anterior, pero por debajo de la de 2,7% a/a que proyectaba el promedio de
los analistas. Los datos conocidos ratifican la expectativa de los analistas de que el Banco de

Inglaterra mantenga inalteradas las tasas de interés en 3,75% en su reuniéon de manana.
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3. Brasil: La actividad econdmica se desaceleré mas de lo esperado. El indicador mensual
crecid 0,92% a/a en abril, por debajo del de 1,5% a/a que esperaba el promedio de analistas 'y
del de 3,34% a/a en el mes anterior. Este resultado se explicé principalmente por la
desaceleracion del crecimiento en los sectores de industriales y de servicios, en contraste la
recuperacion del sector agropecuario que se habia contraido el mes anterior. La debilidad
de la actividad econémica incliné la balanza de riesgos del Banco Central de Brasil al iniciar
un ciclo de recortes en marzo, y para la reunién de esta tarde, 31 de los 34 analistas
encuestados por Bloomberg esperan que el Banco recorte 25 pbs hasta ubicarla en 14,25%.
Sin embargo, ha comenzado a ganar peso la preocupacién ante el aumento en la inflacién
ante el repunte en la inflacion hasta 4,72% en mayo, con lo que 3 analistas anticipan que el

Banco Central mantenga inalterada la tasa de interés en 14,50%.

4. Chile: En linea con las expectativas de la mediana de analistas y del mercado financiero,
el Banco Central de Chile decidié por unanimidad mantener la tasa de politica monetaria
en 450%. En el comunicado de prensa expresaron que la actividad econdmica muestra
seflales mixtas, pues los indicadores mensuales de oferta e inversion han mostrado
deterioros, mientras que los asociados al consumo se mantienen. Por otro lado, la inflacion
anual se aceler6, como se anticipaba, por el shock de oferta por el conflicto en Medio
Oriente. De cara a lo que resta del aho, la mediana de analistas y el mercado esperan que el

Banco mantenga inalterada la tasa en lo que resta del ano.

Resumen de mercados

17-jun-26 16-jun-26
Acciones

Dow J ones 52.220,38 51.999 67 0.42%
S&P 500 FH1T B3 FEI11ES 0.03%
Euro Stoxx 50 6.284,60 6.25742 0.43%
Estados Unidos 4,43 4,44 -0,13%
Alemania 2,93 2,57 0.00%
Reino Unido 476 475 -0.69%

Colombxa A 12,11
México 8,80 H2.81 -0,11%
Brasil 14,36 14,28 0.56%
Brent (US0y Barril) 80,06 FE,90 1.39%
WTI {USDYBarril} 7721 76,05 1.53%
Oro (USDYOnza Troy) 4. 342 55 4773121 0.27%
DXy 95,64 9554 0,102
EURUSD 11593 11608 -0,13%
UsDCOP 437,00 T.42117 0.46%
USDMXN 1721 17,20 0.01%
USDERL 5,07 509 -0.47%
USDCLP 282,55 255,546 -0,34%
USDPEN 5.8 338 -0.22%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jormada.



