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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ventas minoristas registraron un crecimiento de 0,4% m/m en septiembre, por encima del 0,3%
m/m que esperaba el promedio de analistas y del 0,1% en agosto. De igual forma, las ventas minoristas que excluyen
vehiculos y combustibles se aceleraron hasta un crecimiento de 0,5% m/m, por encima del crecimiento de 0,2% m/m un
mes atras y en contraste con la desaceleracién que esperaba el promedio de analistas, que esperaban un crecimiento
de solo 0,1%. Por su parte, la produccion industrial se contrajo 0,3% m/m en septiembre, por encima de la contraccion
que esperaban los analistas de 0,2% m/m y en contraste con el crecimiento de 0,3% m/m el mes pasado (cifra que fue
revisada a la baja desde 0,8% m/m). Las cifras dan sefiales mixtas sobre el desempefio de la actividad econémica. Si bien
las ventas minoristas evidencian la resiliencia del consumo de los hogares, el deterioro de la produccidn sugiere que las
presiones sobre la inflaciéon de bienes podrian resurgir en el costo plazo. En ese sentido, la probabilidad de recorte de las
tasas de interés de la Fed en la reunién de diciembre se redujo hasta 83% desde la de 91% en que se encontraba ayer. La
probabilidad de recorte en noviembre se mantiene inalterada por encima del 90%.

- En la Eurozona, el Banco Central Europeo recortd su tasa de depdsitos en 25 pbs hasta ubicarla en 3,25%, en linea con
las expectativas de los analistas. De acuerdo con el comunicado luego de la reunién, la decisién se basa en “la
evaluacion actualizada de las perspectivas de inflacion, la dinamica de la inflacién subyacente y la intensidad de la
transmision de la politica monetaria”. La informacidn mas reciente sobre la inflacién le mostrd al BCE que el proceso de
desaceleracién de la inflacién continda conforme a lo previsto. Las perspectivas de inflacién también se han visto
beneficiadas por las recientes sorpresas a la baja en los indicadores de la actividad econédmica. El BCE resalté que la
inflacidn interna sigue siendo alta, dado que los salarios contintan subiendo a un ritmo elevado. Asi mismo, el BCE
prevé que las presiones sobre |los costes laborales sigan moderandose de forma gradual, en un contexto en el que los
beneficios amortiguan parcialmente su impacto sobre la inflacidén. De cara a las siguientes reuniones, el Emisor declaré
que las decisiones seguiran dependiendo de los nuevos datos. El promedio de analistas y el mercado esperan una
reduccion adicional antes que termine el afio de 25 pbs.

- En Colombia, el Banco de la Republica dio a conocer la encuesta a analistas de expectativas econdmicas realizada en
octubre. El promedio de analistas espera una inflaciéon de 0,17% m/m para este mes, inferior a la de 0,25% m/m en
octubre del 2023, con lo que la inflacién anual se desaceleraria hasta 5,73% a/a, 8 Pbs por debajo de la inflacion de 5,81%
a/a observada en septiembre. En todo caso, los analistas esperan que la desaceleracion de la inflacién se consolide a lo
largo del Ultimo trimestre del afio hasta llevarla a 547% a/a en diciembre, proyeccion que fue corregida a la baja desde
la de 556% a/a que se esperaba en la encuesta del mes anterior. En cuanto a la tasa de interés de intervencion del
Banco de la Republica, el promedio de analistas espera una reduccidén de 75 Pbs en la reunidn de octubre, que la
ubique en 9,5% desde el nivel actual, sin cambios frente a la encuesta anterior. De cara al cierre del afo, la expectativa
de tasa de politica para diciembre se elevé hasta 9,00%, desde la de 8,75% que se esperaba en la encuesta de
septiembre.

Resumen de mercados

Varlacién
Diarla

17-0ct-24

16-oct-24

Acclones

Dow Jones 43180,5 43077,7 0,24%
S&P 500 58618 5842 5 0,33%
EuroStoxx 50 4555,6 4508,7 0,95%
Bonos Sobera a 10 afos (En moneda local)
Estados Unidos 4,085 4012 1,81%
Alemanla 2,202 2,183 0,87%
Relno Unido 4,082 40684 0,44%
Col ombla NA 10,41
México MNA 584
Brasl| 12,83 12,59 1,90%

Materias primas

Brent (USD/Barril) 743 742 0,16%
WTI (USD/Barril) 70,6 70,4 0,28%
Oro (USD/Onza Troy) 26888 2673,8 0,56%
Mone das
DXY 103,7 103,6 0,13%
EURUSD 1,084 1,086 -0,25%
Usbcor 42737 42865,0 0,20%
USDMXN 15874 18 886 0,44%
USDBRL 5,669 5,664 0,08%
USDCLP 344 5 935,6 0,99%
USDPEN MNA 3,769

Nota: NA Implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



