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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ventas minoristas registraron un crecimiento de 0,4%m/m en septiembre, por encima del 0,3%
m/m que esperaba el promedio de analistas y del 0,1% en agosto. De igual forma, las ventas minoristas que excluyen
vehículos y combustibles se aceleraron hasta un crecimiento de 0,5% m/m, por encima del crecimiento de 0,2% m/m un
mes atrás y en contraste con la desaceleración que esperaba el promedio de analistas, que esperaban un crecimiento
de solo 0,1%. Por su parte, la producción industrial se contrajo 0,3% m/m en septiembre, por encima de la contracción
que esperaban los analistas de 0,2% m/m y en contraste con el crecimiento de 0,3% m/m el mes pasado (cifra que fue
revisada a la baja desde 0,8%m/m). Las cifras dan señales mixtas sobre el desempeño de la actividad económica. Si bien
las ventas minoristas evidencian la resiliencia del consumo de los hogares, el deterioro de la producción sugiere que las
presiones sobre la inflación de bienes podrían resurgir en el costo plazo. En ese sentido, la probabilidad de recorte de las
tasas de interés de la Fed en la reunión de diciembre se redujo hasta 83% desde la de 91% en que se encontraba ayer. La
probabilidad de recorte en noviembre se mantiene inalterada por encima del 90%.

- En la Eurozona, el Banco Central Europeo recortó su tasa de depósitos en 25 pbs hasta ubicarla en 3,25%, en línea con
las expectativas de los analistas. De acuerdo con el comunicado luego de la reunión, la decisión se basa en “la
evaluación actualizada de las perspectivas de inflación, la dinámica de la inflación subyacente y la intensidad de la
transmisión de la política monetaria”. La información más reciente sobre la inflación le mostró al BCE que el proceso de
desaceleración de la inflación continúa conforme a lo previsto. Las perspectivas de inflación también se han visto
beneficiadas por las recientes sorpresas a la baja en los indicadores de la actividad económica. El BCE resaltó que la
inflación interna sigue siendo alta, dado que los salarios continúan subiendo a un ritmo elevado. Así mismo, el BCE
prevé que las presiones sobre los costes laborales sigan moderándose de forma gradual, en un contexto en el que los
beneficios amortiguan parcialmente su impacto sobre la inflación. De cara a las siguientes reuniones, el Emisor declaró
que las decisiones seguirán dependiendo de los nuevos datos. El promedio de analistas y el mercado esperan una
reducción adicional antes que termine el año de 25 pbs.

- En Colombia, el Banco de la República dio a conocer la encuesta a analistas de expectativas económicas realizada en
octubre. El promedio de analistas espera una inflación de 0,17% m/m para este mes, inferior a la de 0,25% m/m en
octubre del 2023, con lo que la inflación anual se desaceleraría hasta 5,73% a/a, 8 Pbs por debajo de la inflación de 5,81%
a/a observada en septiembre. En todo caso, los analistas esperan que la desaceleración de la inflación se consolide a lo
largo del último trimestre del año hasta llevarla a 5,47% a/a en diciembre, proyección que fue corregida a la baja desde
la de 5,56% a/a que se esperaba en la encuesta del mes anterior. En cuanto a la tasa de interés de intervención del
Banco de la República, el promedio de analistas espera una reducción de 75 Pbs en la reunión de octubre, que la
ubique en 9,5% desde el nivel actual, sin cambios frente a la encuesta anterior. De cara al cierre del año, la expectativa
de tasa de política para diciembre se elevó hasta 9,00%, desde la de 8,75% que se esperaba en la encuesta de
septiembre.

Resumen de mercados


