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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia, el promedio de analistas espera que el Indicador de Seguimiento a la Economia ISE recupere
su ritmo de crecimiento a 2.2% a/a en enero, superior al 1.7% a/a en diciembre, pero aun por debajo del
crecimiento 2.3% a/a del PIB en 4T25 y del de 2.6% en el consolidado de 2025, lo que representa una

desaceleracion de la actividad econémica.

2. Antes de la reunién de la Fed, se conocié que la inflacion IPP total y nucleo se aceleraron mas de lo que
esperaba el promedio de analistas en febrero lo que es consistente con la expectativa de que se mantengan

inalteradas las tasas de interés en el rango de 3.50% - 3.75%.

3. El PIB de Chile crecié 1.6% a/a en el 4T25, por debajo de lo que se esperaba, con lo que en el consolidado

del ano incrementé 2.3%, desacelerandose desde el de 2.6% en 2024.

4. La amplia mayoria de analistas espera que el Banco Central de Brasil inicie un ciclo de recortes esta tarde.

El interrogante esta cual sera la magnitud del movimiento.

1. Colombia: El promedio de analistas espera que el Indicador de Seguimiento a la Economia
- (ISE) recupere su ritmo de crecimiento a 2.2% a/a en enero, superior al 1.7% a/a en diciembre. Si
bien el 50% de los analistas espera que el crecimiento se encuentre en un rango del 2.0% a/a al
2.8% a/a, el 42% consideramos que el crecimiento no podra superar el 2.0% a/a. En todo caso, el
crecimiento promedio esperado para este primer mes del afo aun estaria por debajo del
crecimiento 2.3% a/a del PIB en 4T25 y del de 2.6% en el consolidado de 2025, lo que representa
una desaceleracion de la actividad econémica. De consolidarse un dato de actividad econémica
débil, creemos sesgard a la baja el crecimiento esperado que se espera en el consolidado del
2026, que el promedio de analistas ya ha empezado a corregir a la baja. Mientras que en
encuestas previas el promedio de analistas esperaba un crecimiento de 2.9% en 2026, en las
encuestas mas recientes se ha corregido a al abaja el pronéstico hasta 2.7%. Si bien el 44% de los
analistas espera que el crecimiento se encuentre en un rango del 2.6% a/a al 2.9% a/a, el 22%

consideramos que el crecimiento no podra superar el 2.3% a/a.

m 2. Estados Unidos: La inflacion IPP se acelerdé mas de lo esperado, al ubicarse en 3.4% a/a en
febrero, superior a la de 3.0% a/a que esperaba el promedio de analistas y a la de 29% a/a
registrada en el mes anterior. El resultado del IPP total se explicd por aceleraciones en el
aumento en los precios de los servicios, bienes y construccién, ademas de una menor caida de
los precios de los alimentos. Ademas, la inflacién IPP nucleo (que excluye alimentos y energia) se
acelerd hasta 3.9% a/a en febrero, superior a la de 3.7% a/a que esperaba el promedio de analistas
y a la de 35% a/a en el mes anterior. Los resultados son consistentes la expectativa de los
mercados y los analistas que pronostican que la Fed mantendra inalteradas las tasas de interés
en el rango de 3.50%-3.75% en la reunidn de esta tarde. Sera muy importante la actualizacidon de
los prondsticos macroecondmicos y del dotplot de expectativa de tasas de los miembros de la
Fed, ante la incertidumbre frente a los efectos del incremento de los precios del petrdleo, sobre
las expectativas de inflacién. En las Ultimas semanas el mercado descartd la posibilidad de

recortes de las tasas de interés a lo largo de 2026.
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3. Chile: El PIB registré un crecimiento de 1.6% a/a en 4T25, por debajo del de 1.7% a/a en el

trimestre anterior, nivel en el que promedio de analistas esperaba que se mantuviera. La
desaceleracidn del crecimiento se dio principalmente a la mayor contraccién del sector mineroy
a la desaceleracién en los sectores de agricola, restaurantes y hoteles. En contraste, se
registraron mayores crecimientos en comercio, administracién y manufactura. Con el resultado
del Ultimo trimestre, el PIB del consolidado del afio crecié 2.3% a/a, desacelerandose desde el de
2.6 a/a en 2024. Para 2026 el promedio de analistas se espera una aceleracion hasta 2.5% a/a. En
este contexto y a pesar de la desaceleracidn de la inflacién, los mercados disiparon la expectativa
de que el Banco de Chile retome el ciclo de recortes de la tasa de interés este ano y la deje

inalterada en el 4.5% actual, en un contexto de incertidumbre internacional.

4. Brasil: Se espera que el Comité de Politica Monetaria del Banco Central de Brasil inicie un
nuevo ciclo de recortes esta tarde. La mediana de analistas anticipa que el Banco recorte 25 pbs
la tasa Selic hasta ubicarla en 14.75% desde la de 15.0% actual. Sin embargo, una proporcion
importante espera un recorte de 50 pbs hasta ubicar la tasa en 14.5%. Las expectativas se
sustentan en que la inflacién, se ha desacelerado hasta 3.8% a/a y se ubica por dentro del rango
objetivo del Banco Central, y se ha exacerbado la desaceleracion de la actividad econémica. En
2025 el PIB crecié 2.3% significativamente inferior al de 3.4% en 2024 y que se espera que
continUe desacelerdandose hasta 1.8% en 2026. El promedio de analistas espera que el Banco

Central recorte las tasas de interés a lo largo de 2026 hasta ubicarla en 12.15% al cierre del ano.

Resumen de mercados

18-mar-26  17-mar26  varacon
Diaria
Acciones

Dow lones 46,685.43 46,993.26 -0.65%
S&P 500 B,694.41 B,716.09 -0.32%
Euro Stoxx 50 5,736.96 5,769.25 -0.56%
Estados Unidos 4,22 4.20 0.60%
Alemania 2.94 2.90 1.21%
Reino Unido 4.75 4.69 1.13%

Colombia A 13.73
Meéxico 9.28 9.21 0.75%
Brasil 13.94 13.52 0.17%
Brent (USD/Barril) 108.17 103.42 5.56%
WTI (USD/Barril) 98.82 96.21 2.71%
Oro (USD/Onza Tro 4,.883.68 5,005.61 -2.44%
DXY 99.79 99,58 0.22%
EURUSD 1.1508 1.1540 -0.28%
usbcorp 3,705.00 3,693.32 0.32%
USDMXN 17.71 17.66 0.29%
USDBRL 5.21 5.19 0.28%
USDCLP 912.57 907.05 0.61%
USDPEN 3.42 3.42 0.22%

Mota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.



