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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Se espera que la Fed mantenga la tasa de interés en el rango 4.25 - 4.50 en su reunién de hoy y

que entregue proyecciones actualizadas de las variables macroeconémicas.

2. Los analistas esperan una inflacion de 0.19% m/m en junio, que ubique la inflacién anual en
4.93% afa, adicionalmente esperan que el Banco de la Republica mantenga inalterada la tasa de

interés en 9.25% en su reunion del fin de mes.

3. El Banco Central de Chile decidi6 mantener el 5.00% la tasa de interés en medio de buenos

resultados del primer trimestre y una inflacién en descenso.

4. En Reino Unido la inflacién anual IPC y subyacente sorprendieron al alza con 3.4% a/a y 3.5% a/a

respectivamente.

E— 1. Estados Unidos: El dia de hoy se dard a conocer la decisién de la Fed sobre la tasa de
—_— interés que se espera que se mantenga en el rango 4.25% a 4.50% y que entregue
informacion que pueda ratificar la expectativa de dos recortes de tasas hasta el rango
375% a 4.00% al cierre del ano. Hoy se conoceran las nuevas proyecciones
macroecondmicas y el Dot Plot de expectativas de tasas. Sera importante conocer el
diagndstico de la Fed frente a las presiones inflacionarias producto de los incrementos
arancelarios y su naturaleza transitoria, sin embargo sera relevante escuchar su posicion
frente al des anclaje de las expectativas a mediano plazo, que podria desequilibrar la
balanza de riesgos a seguir siendo cautos con los recortes. Por otra parte, sera
importante ver la evolucion de la tasa de desempleo, que implica un contrapeso en la
decisién. De hecho, se conocieron las peticiones iniciales de subsidio por desempleo,
gue muestran un importante deterioro en el mercado laboral, al ubicarse en 245 mil, en
linea con lo esperado por el promedio de los economistas y por debajo de la semana
pasada de 250 mil (dato que fue corregido al alza desde 248 mil). Sin embargo, el
promedio movil de las Ultimas cuatro semanas se ubicd en 2455 mil, nivel por encima
del registrado en julio del ano pasado, cuando la Fed sorprendidé al mercado con un
recorte de 50 pbs en la tasa de interés de referencia, por encima de los 25 pbs que

esperaba el promedio de analistas.

2. Colombia: EL Banco de la Republica dio a conocer los resultados de la encuesta sobre
- las expectativas de los analistas sobre la economia realizada en junio. El promedio de
analistas espera que la inflacidon total para este mes sea de 0.19% m/m menor que la
presentado en junio de 2024 de 0.32% m/m, lo que permitird una desaceleracién de la
inflacion hasta 4.93% a/a. En cuando a la inflacidon esperada a cierre del afio se registrd
una correccion al alza de 4.79% a/a a 4.81% a/a, a pesar de la sorpresa a la baja en la
inflacion de mayo. Adicionalmente, la mediana de analistas espera que el Banco de la
Republica mantenga inalterada la tasa de interés en su reunion de la dltima semana de
junio, para retomar los recortes en julio y ubicar la tasa de interés en 8.25% a final del

ano. En Bancdldex esperamos una inflacion mensual de 0.23% m/m, que desacelere la
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inflacion hasta 4.95% a/a. Para el cierre del afo una inflacidn de 4.83%, reduccion de la
tasa de interés en junio de 25pbs y recortes consecutivos hasta una tasa a final del ano
de 8.0%.

i 3. Chile: El Banco Central de Chile decidié por decisién undanime mantener la tasa en
5.00% como se esperaba por el promedio de los analistas. En el comunicado, el Emisor

indico que esta esta decisidon se enmarca en un crecimiento del PIB en el primer

trimestre del afo de 2.3% a/a, mejor del esperado, impulsado por el buen desempefio de

las exportaciones, del consumo y la demanda interna. Adicionalmente, la inflacién total

y subyacente ha disminuido. Esta decision se enmarca en un contexto de
incertidumbre proveniente de la politica arancelaria anunciada por el presidente Donald

Trump y al aumento de las tensiones bélicas en Medio Oriente.

4. Reino Unido: La inflacion IPC en mayo sorprendié al aza con crecimiento anual de
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3.4% a/a, superior al 3.3% a/a provisto por el promedio de los analistas, e inferior al 3.5%
a/a de abril. Por su parte, la inflacion subyacente se situé en el 3.5% esperada por el
promedio de los economistas, menor a la de 3.8% en abril. A pesar de estos resultados
de aumento en precios, se mantuvo la expectativa de dos recortes en |la tasa de interés a

lo largo del afno, de manera que pase del 4.25% actual al 3.75% a finales del afno.

Resumen de mercados

18-jun-25 17-jun-25 ‘-Iar.la:.mn
Diaria
Acciones
Dow Jones 42.400,00 42.228,00 0,41%
S&P 500 6.002,00 5.285,00 0,40%
Euro Stoxx 50 5.266,69 5.288.68 -0,42%
Estados Unidos 4,35 4,39 -0,85%
Alemania 2,50 2,53 -1,34%
Reino Unido 4,50 455 -1,08%
Colombia 12,26 12,38 -0,94%
México 9,23 9,27 -0,47%
Brasil 14,00 13,97 0,23%
Brent (USD/Barril) 75,29 7645 -1,52%
WTI (USD/Barril) 73,58 74,84 -1,68%
Oro (USD/Onza Troy) 3.388,37 3.333.11 0,01%
Monedas
DXY 98,58 98,82 -0,24%
EURUSD 1,15 1,15 0,37%
uspCcop 4.083,05 4.101,00 -0,44%
USDMXN 19,00 12,01 -0,05%
USDBRL 5,49 5,50 -0,15%
USDCLP 841,95 245,30 -0,35%
USDPEN 3,59 3.61 -0,50%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



