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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La Fed decidié por mayoria reducir el rango de las tasas de interés 25 pbs hasta 4.0% - 4.25%, como lo
esperaba el mercado y el promedio de analistas. Ademas, elevé su expectativa de crecimiento del PIB del
consolidado del affio y mantuvo inalteradas sus proyecciones de desempleo e inflacién. El dot plot de
expectativas muestra que la mediana de miembros espera un Unico recorte adicional de las tasas de interés

antes de que acabe el aio.

2. Sorprendieron a la baja las peticiones iniciales de desempleo en la ultima semana, sin embargo, el
promedio moévil de cuatro semanas se mantiene en niveles elevados, lo que es consistente con la previsiéon

de un debilitamiento del mercado laboral.

3. El Banco de Inglaterra decidié por mayoria dejar inalteradas la tasa de interés de politica en 4.0% como lo

esperaba el mercado y el promedio de analistas.

4. El Banco Central de Brasil decidié mantener inalterada la tasa Selic en 15.0% en un contexto de inflacién

persistentemente elevada.

m 1. Estados Unidos: El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) disminuy® las tasas de interés
———— en 25 pbs como anticipaban los analistas, con lo que el rango se ubicd en 4.0%- 4.25%. En el
comunicado de prensa se destaca el cambio en la evaluacion del estado del mercado laboral al
retirar |la frase en la que evaluaban que la tasa de desempleo se mantenia baja, para modificarla a
una que resalta que “La creacidn de empleo se ha desacelerado y la tasa de desempleo ha
aumentado ligeramente, pero se mantiene baja". A pesar que siguen considerando que la
inflacion ha aumentado y se mantiene algo elevada, agregaron al comunicado que en el balance
de riesgos se “considera que los riesgos a la baja para el empleo han aumentado”. La decisiéon fue
tomada por mayoria con un voto por un recorte de 50 Pbs del recién nombrado gobernador
Stephen I. Miran. Entre las proyecciones econdmicas actualizadas se destaca la correccidon al alza
en el prondéstico de crecimiento econdmico en 2025, de 1.4% al 1.6%. Sin embargo, dejaron
inalterado el prondstico de la tasa de desempleo que esperan se deteriore hasta 4.5% a final del
aflo. En cuanto a la inflacién, mantuvieron sin cambios el prondstico en 3.0% la inflaciéon total y
3.1% la nucleo. El nuevo dot-plot de expectativas de tasas de interés por parte de los miembros de
junta, si bien muestra que en la mediana de miembros espera solo un recorte adicional de 25 pbs
en lo que resta del aflo, como sucedia en junio, 10 de los de miembros considera se podrian
realizar mas de dos recortes adicionales, para llevar las tasas de interés por lo menos al rango de
350% a 3.75%. Sin embargo, es evidente la disparidad de opiniones porque 7 miembros

consideran que no habra espacio para mas recortes en lo que resta del afo.

2. El nUmero de peticiones iniciales del subsidio de desempleo sorprendid a la baja al registrar
231 mil en la Ultima semana, por debajo de las 240 mil que esperaba el promedio de los analistas,
y significativamente por debajo de las 264 mil de la semana anterior. El promedio mévil de
cuatro semanas, que suaviza el dato de alta frecuencia, disminuyoé ligeramente hasta 240.0 mil
peticiones del subsidio, desde las 240.75 mil de la semana previa, pero continda con un
atendencia al alza y en niveles altos lo que refuerza la preocupacién por el enfriamiento del
mercado laboral que quedd consignada en el comunicado de prensa de la reunién de la FOMC

ayer.

= 3. Reino Unido: El Banco de Inglaterra decidié por mayoria 7 a 2 mantener inalterada la tasa de

interés politica monetaria en 4.0%. De acuerdo con el comunicado, la decisidon se sustentd en
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gue la inflacidn se mantiene en niveles superiores a la meta del Banco del 2.0%, pues en agosto
la inflacion se estancd en 3.8% a/a y el incremento de los salarios, aunque han se han
desacelerado, se mantiene en niveles superiores al 4.7%, lo que presiona los precios. Ademas,
indicé gue el crecimiento del PIB se ubicd en 1.2% en 2T25, por debajo del 1.3% a/a del trimestre
anterior. El promedio de analistas espera que, a medida que los precios continlden
desacelerandose, habra espacio para retomar el ciclo de recortes de manera gradual, y que la

tasa de interés de politica se ubique en 3.75% a final del ano.

4. Brasil: El Comité del Banco Central de Brasil decidié por unanimidad mantener inalterada la
tasa Selic en 15.0% como esperaba el promedio de los analistas. La decisién se dio en un contexto
donde la inflacién, si bien se ha desacelerado, lo ha hecho a menor ritmo al esperado y se
mantiene 213 pbs por encima de la meta. Con lo que se espera que la tasa Selic se mantenga
inalterada en lo que resta del afno y solo cuando la inflacién se acerque mas a la meta del 3.0%

inicie un nuevo ciclo de recortes en el primer trimestre del 2026.

Resumen de mercados

18-sep-25 17-sep-25 ‘Jar.lac.mn
Diaria
Acciones
Dow lones 46,302.46 46,018.32 0.62%
S&P 500 B,646.53 6,600.35 0.70%
Euro Stoxx 50 5,452.26 5,369.70 1.54%
Estados Unidos 4.12 4.09 0.75%
Alemania 2.71 2.67 1.50%
Reino Unido 4.66 4.63 0.84%
Colombia A 11.30
México 8.63 8.62 0.07%
Brasil 13.62 13.56 0.41%
Brent (USD/Barril) 68.27 67.55 0.47%
WTI (USD/Barril) 64.38 64.05 0.52%
Oro (USD/Onza Troy) 3,638.55 3,655.50 -0.58%
Monedas
DXY 97.44 896.87 0.58%
EURUSD 1.1779 1.1813 -0.29%
usDcop 3,882.00 3,876.01 0.15%
USDMXN 18.32 18.32 0.02%
USDBRL 5.30 5.30 -0.06%
USDCLP MA 852.05
USDPEN 3.49 3.48 0.32%

Mota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.



