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1. El Banco de Japén incrementoé la tasa de interés en 25 pbs en linea con lo que esperaban
los analistas y el mercado, sin embargo, las comunicaciones y la sorpresa a la baja de la

inflacion en agosto debilitaron las expectativas de nuevos incrementos.

2. Los analistas econémicos estiman un incremento adicional de 25 pbs en la tasa de
interés del Banco Central Europeo, ante las persistentes presiones inflacionarias y la

actividad econémica resiliente.

. 1. Japon: El Banco de Japdn (BoJ) elevd su tasa de politica monetaria en 25 pb
hasta 1,25%, el nivel mas alto desde 1995, en una decision que no fue unanimey
contd con dos votos disidentes que propendieron por mantenerla inalterada.
Aunqgue el aumento de tasas era ampliamente esperado, el mercado interpretd
el comunicado y la rueda de prensa del gobernador Kazuo Ueda como menos
restrictivos de lo previsto, al no ofrecer sefales contundentes sobre un ritmo
mas acelerado de futuras alzas. Esta lectura se vio reforzada por los datos de
inflacion de agosto, que mostraron que la inflacion total y la subyacente se
mantuvieron en 1,9% a/a, sin cambios frente al mes anterior y por debajo del
2,0% a/a esperado por el consenso de analistas. En este contexto, los mercados
moderaron sus expectativas sobre el endurecimiento monetario futuro del BoJ y

el yen se deprecio 0,95% frente al ddlar tras conocerse la decision.

2. Eurozona: Bloomberg dio a conocer los resultados de su encuesta

macroecondmica a analistas. El promedio de los encuestados estima que el
crecimiento econémico serd de 0,9% a/a en 2026, superior al 0,8% previsto en la
encuesta anterior y que en 2027 se acelerara hasta 1,3%, por encima del 12%
estimado previamente. Ademas, corrigieron al alza sus prondsticos de inflacion
total, ahora estiman que serd de 3,4% a/a al cierre del afo, superior al 3,1% a/a
proyectado en la encuesta anterior, y que se desacelere hasta 2,0% a finales de
2027. En este contexto de mayor crecimiento econdmico e inflacion, la mediana
de analistas considera necesario un incremento adicional de las tasas de interés
hasta 2,75%, superior a la de 2,50% actual, nivel en el que en la encuesta del mes

anterior estimaban se mantuviera.
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Resumen de mercados

VELETR]Y
18-sep-26 17-sep-26 Diaria
Acciones
Dow Jones 51.746,58 51.778,04 -0,06%
S&P 500 7.736,50 7.637,76 1,29%
Euro 5toxx 50 6.242,03 6.322,90 -1,28%

moneda local)

Bonos Soberanos a 10 afios (En

Materias primas

Estados Unidos 4,99 493 1,17%
Alemania 3,51 3,48 0,95%
Reino Unido 5,29 5,22 1,28%
Colombia NA 12,67
México 9,28 9,28 0,08%
Brasil 14,35 14,29 0,42%

Brent (USD/Barril) 104,37 104,82 -0,43%
WTI (USD/Barril) 102,94 101,91 1,01%
Oro (USD/Onza Troy) 4.363,91 4.341,70 0,51%
Monedas
DXY 100,48 100,25 0,23%
EURUSD 1,15 1,15 -0,08%
USDCOP 3.174,00 3.162,55 0,36%
USDMXN 17,19 17,17 0,12%
USDBRL 5,15 5,13 0,40%
USDCLP NA 960,50
USDPEN NA 3,36

MNota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.




