
 

 
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad 
económica y de mercados!  
 

1. El Banco de Japón incrementó la tasa de interés en 25 pbs en línea con lo que esperaban 

los analistas y el mercado, sin embargo, las comunicaciones y la sorpresa a la baja de la 

inflación en agosto debilitaron las expectativas de nuevos incrementos. 

 

2. Los analistas económicos estiman un incremento adicional de 25 pbs en la tasa de 

interés del Banco Central Europeo, ante las persistentes presiones inflacionarias y la 

actividad económica resiliente. 

 

 
1. Japón: El Banco de Japón (BoJ) elevó su tasa de política monetaria en 25 pb 

hasta 1,25%, el nivel más alto desde 1995, en una decisión que no fue unánime y 

contó con dos votos disidentes que propendieron por mantenerla inalterada. 

Aunque el aumento de tasas era ampliamente esperado, el mercado interpretó 

el comunicado y la rueda de prensa del gobernador Kazuo Ueda como menos 

restrictivos de lo previsto, al no ofrecer señales contundentes sobre un ritmo 

más acelerado de futuras alzas. Esta lectura se vio reforzada por los datos de 

inflación de agosto, que mostraron que la inflación total y la subyacente se 

mantuvieron en 1,9% a/a, sin cambios frente al mes anterior y por debajo del 

2,0% a/a esperado por el consenso de analistas. En este contexto, los mercados 

moderaron sus expectativas sobre el endurecimiento monetario futuro del BoJ y 

el yen se depreció 0,95% frente al dólar tras conocerse la decisión. 
 

 
 

2. Eurozona: Bloomberg dio a conocer los resultados de su encuesta 

macroeconómica a analistas. El promedio de los encuestados estima que el 

crecimiento económico será de 0,9% a/a en 2026, superior al 0,8% previsto en la 

encuesta anterior y que en 2027 se acelerará hasta 1,3%, por encima del 1,2% 

estimado previamente. Además, corrigieron al alza sus pronósticos de inflación 

total, ahora estiman que será de 3,4% a/a al cierre del año, superior al 3,1% a/a 

proyectado en la encuesta anterior, y que se desacelere hasta 2,0% a finales de 

2027. En este contexto de mayor crecimiento económico e inflación, la mediana 

de analistas considera necesario un incremento adicional de las tasas de interés 

hasta 2,75%, superior a la de 2,50% actual, nivel en el que en la encuesta del mes 

anterior estimaban se mantuviera. 
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