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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, el indicador a la actividad empresarial de servicios de la Fed de N.Y se ubicó en -0,5
puntos en noviembre, por encima de los -2,2 puntos del mes anterior, recuperándose después de dos
meses consecutivos de deterioro y retornando a la senda de aumento que ha mantenido a lo largo de
2024 y que demuestra la resiliencia del consumo de los hogares. El resultado ahonda los argumentos
que ponen en duda la continuidad de las reducciones de las tasas de interés por parte de la Fed en la
reunión de diciembre. De hecho, la probabilidad derivada de la negociación de la curva swaps de los
tesoros disminuyó hasta 55% después de conocerse el dato, por debajo de la de 62% donde se
encontraba.

- Expectativas EE.UU: Al final de la semana se conocerán los datos de los índices PMI de noviembre, en
los que el promedio de analistas prevé un leve deterioro del PMI manufacturero hasta 48,0 puntos
desde los 48,5 puntos del mes anterior y lo que lo haría retornar a la senda de deterioro después de que
se registrara una leve recuperación. Por el contrario, el PMI de servicios se espera se mantenga
inalterado en los 55 puntos, lo que demuestra la resiliencia del consumo de los hogares. Los resultados
esperados serían consistentes con las bajas probabilidades que le asigna el mercado a la reducción de
las tasas de interés por parte de la reserva federal en diciembre.

- Expectativas Colombia: Hoy a las 11 de la mañana se conocerán los datos del PIB en el tercer
trimestre del año. El promedio de analistas espera un crecimiento de 2,3% en 3T24, por encima del
crecimiento de 2,1% en 2T24, con un rango de pronóstico muy amplio entre 1,9% y 2,9%. Cabe recordar
que el PIB en este trimestre cuenta con una base estadística muy favorable, pues en el mismo periodo
del año pasado se registró una caída del producto de 0,7%. Será muy importante la desagregación en
las cifras en la que se puede esperar la continuidad en la recuperación del consumo de los hogares y la
inversión fija, vs un gasto público y sector externo que restrinjan la posibilidad de un mayor
crecimiento.
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