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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El promedio de analistas espera que el crecimiento del PIB se acelere hasta 3.2% a/a en 3T25 en

Colombia.

2. El PIB de Japén se contrajo 1.8% t/a en 3T25, inferior a la contracciéon de 2.4% t/a que esperaba el
promedio de los analistas y en contraste con el crecimiento positivo de 2.3% t/a registrado en el

trimestre anterior.

3. Sorprendio al alza el crecimiento de la actividad econémica de Brasil y Peru en septiembre.

1. Colombia: Hoy el Dane dara a conocer el crecimiento del Indicador de Seguimiento a
- la Economia (ISE), para el que el promedio de analistas espera haya crecido 3.3% a/a en
septiembre, superior al 1.8% a/a en agosto. Con lo que se espera que el PIB haya crecido
3.2% a/a en el consolidado de 3T25, superior al de 2.1% a/a registrado en el trimestre
anterior. El crecimiento vendria impulsado por la aceleracion de la demanda privada y
publica, asi como mayor dinamismo del sector industrial. De consolidarse el
crecimiento, se sesgaria al alza el crecimiento de 2.6% que el promedio de analistas

estima en el consolidado del ano.

‘ 2. Japon: El PIB se contrajo menos de lo que anticipaban los analistas en 3T25. De
acuerdo con la Oficina de Estadisticas de Japdn el PIB se contrajo -1.8% t/a en 3T25,
inferior a la contraccion de 2.4% t/a que esperaba el promedio de los analistas y en
contraste con el crecimiento positivo de 2.3% t/a registrado en el trimestre anterior. El
deterioro de la actividad econdmica estuvo explicado por la fuerte disminucién en la
inversion residencial, a la caida de las exportaciones afectadas por los aranceles
reciprocos de EE.UU, y a la desaceleraciéon del consumo privado, que refleja la inflacion y
el crecimiento de los salarios reales estancado. Aunque la demanda publica y el gasto
de capital empresarial mostraron resiliencia, el retroceso ha reforzado la postura de la
primera ministra Sanae Takaichi para impulsar un paquete fiscal, que se espera supere
los JPY¥13,9 billones del ano anterior, incluyendo subsidios energéticos y recortes de
impuestos a combustibles. A pesar del deterioro en la actividad econdmica, el mercado
mantiene la expectativa de un posible aumento de tasas en enero, que enfrente la

creciente inflacion.

3. Brasil: El indice de actividad econdmica sorprendié al alza al registrar un crecimiento
de 2.0% a/a septiembre, superior 1.9% a/a que esperaba el promedio de los analistas y al
de 0.21% a/a registrado en el mes anterior. El resultado estuvo explicado principalmente
por la recuperacion del sector industrial y a la aceleracidn de los servicios. Sin embargo,
debido al menor crecimiento de los meses anteriores, se espera que el PIB crezca 1.8%
a/a en 3T25, por debajo del 1.9% a/a registrado en el trimestre anterior. De hecho, en el
consolidado de 2025 los analistas esperan un crecimiento de 2.3% a/a, significativamente
menor al de 3.4% registrado en 2024. La desaceleracion de la actividad econdmica es
necesaria para la consolidacion de la desaceleracion de la inflacion, pues continua

ubicandose 168 puntos basicos por encima de la meta del 3.0% establecida por el Banco
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Central de Brasil y lo que refuerza las expectativas de que la autoridad monetaria

mantenga sin cambios la Tasa Selic en 15.0% en diciembre.

4. Peru: El indice de actividad econdmica sorprendid al alza, al registrar un crecimiento

de 39% a/a en septiembre, superior al 3.5% a/a que anticipaba el promedio de los

analistas y del 32% a/a en agosto. La aceleracién estuvo explicada por el mejor

dinamismo de la mayoria de sectores a excepcion del de las telecomunicaciones. El

resultado podria sesgar al alza la expectativa de crecimiento para el consolidado del ano,

gue el promedio de analistas espera que sea de 3.1% y consolida la expectativa de que el

Banco Central de Reserva del Perd mantenga inalteradas las tasas de interés en 4.25%,

en lo que resta del ano y en el proximo.

Resumen de mercados

Variacion
18-now-25 17-now-25 L.
Diaria
Acciones
Dow lones 46,137.32 46,590.24 0.97%
5&P 500 6,646.92 6,672.41 0.38%
Euro Stoxx 50 5,555.84 5,640.94 -1.51%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.09 4.14 -1.17%
Alemania 2.65 2.71 0.81%
Reino Unido 4.53 4.54 0.11%
Colombia MA MA
México 8.73 MNA
Brasil 13.70 13.70 0.04%

Brent (USD/Barril)

63.88

64,20

-0.50%

WTI [USD/Barril)

55.67

55.91

-0.40%

Oro (USD/Onza Tro 4,062.73 4.044.96 0.44%
Monedas

DXY 99.49 99.59 |  0.10%
EURUSD 1.159 1.1592 0.03%
USDCOP 3,739.00 3,757.80 |  -0.50%
USDMXN 18.43 18.43 0.01%
USDBRL 5.33 5.33 0.07%
USDCLP 930.13 923.46 0.72%
USDPEN 3.37 3.36 0.25%

MNota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.



