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1. En Colombia, el PIB creció 2,2% a/a en 1T26, superior al crecimiento de 2,0% a/a que proyectaba el 

promedio de analistas, y al crecimiento de 2,1% a/a en 4T25 (aunque ese crecimiento fue corregido 

a la baja desde el 2,3% a/a). 

 

2. Resultados mixtos en Asia, mientras que la producción industrial y las ventas minoristas en 

China crecieron menos de lo que se esperaba, el crecimiento del PIB en Japón sorprendió al alza. 

 

3. El PIB de Chile se contrajo más de lo que proyectaba el promedio de analistas, lo que podría 

sesgar a la baja el crecimiento de 2,0% que se espera para el consolidado del año. 
 

 
1. Colombia: La aceleración en el crecimiento en el último trimestre se dio gracias a una menor 

contracción de la Inversión fija, impulsada por el crecimiento de la Maquinaria y equipo.  

Adicionalmente, el consumo de los hogares aceleró su crecimiento, principalmente en el 

consumo en servicios. En cuanto a los sectores, los responsables de la aceleración del 

crecimiento fueron principalmente los de Manufactura y “Administración Pública y defensa”. 

Seguidos por aceleraciones (pero menores) en los de “Información y Comunicaciones “y 

“Financiero”. Adicionalmente, se redujo el ritmo de caída en el PIB de minas. En contraste, se 

exacerbó la contracción de la Agricultura y la Construcción (tanto en las Edificaciones y 

Actividades especializadas). Los sectores de comercio y entretenimiento redujeron su 

crecimiento en el último trimestre. La composición del crecimiento sigue preocupando, pues 

continúa jalonado por el consumo de los hogares y el gasto público, con una inversión fija que, si 

bien aceleró su crecimiento en el último trimestre sigue muy por debajo de la registrada en su 

mejor momento en el año 2015. 

 

 
2. Asia: La producción industrial en China desaceleró su crecimiento hasta 4,1% a/a en abril, por 

debajo del 5,7% a/a en el mes anterior y en contraste con la aceleración a 6,0% a/a que esperaba 

el promedio de los analistas. Además, las ventas al por menor registraron su crecimiento más 

bajo desde diciembre de 2022, al crecer 0,2% a/a en abril, significativamente por debajo del de 

1,7% a/a en el mes anterior, y en contraste con la aceleración a 2,0% que esperaba el promedio de 

los analistas. Los resultados dan cuenta de una demanda interna debilitada y a las 

consecuencias de la guerra en Medio Oriente, que son consistentes con la desaceleración que se 

espera para el consolidad del año. El promedio de analistas proyecta que el PIB crezca 4,7% en 

2026, lo que representaría una desaceleración frente al de 5,0% a/a en 2025. 

 

 
3. En contraste, en Japón el crecimiento del PIB sorprendió al alza al ubicarse en 2,1% t/a en 1T26, 

superior al de 1,7% t/a que esperaba el promedio de analistas y al de 0,8% t/a en el trimestre 

anterior. El resultado estuvo explicado por la aceleración en el consumo de los hogares y en un 

aumento en el superávit comercial. El dato de una actividad económica más fuerte ratifica la 

expectativa de los analistas y el mercado de que el Banco de Japón retome con la normalización 

monetaria, de manera que aumente las tasas de interés hasta 1,25% al cierre del año, desde la de 

0,75% actual. 



 

 
4. Chile: El PIB se deterioró más de lo que se anticipaba al contraerse 0,5% a/a en 1T26, mayor a la 

contracción de 0,3% a/a que esperaba el promedio de analistas y en contraste al crecimiento de 

1,6% a/a en el trimestre anterior. El resultado estuvo explicado principalmente por una 

contracción de las exportaciones, debido a baja producción del cobre, que estuvo acompañada 

por una desaceleración del consumo de los hogares y de la inversión fija. El dato conocido es 

consistente con la desaceleración del PIB que se espera para el año. El promedio de analistas 

espera un crecimiento de 2,0% en 2026, por debajo del de 2,5% en 2025. Los resultados conocidos 

disminuyeron la probabilidad de que el Banco de Chile incremente las tasas de interés 25 pbs 

hasta ubicarlas en 4,75% este año que incorpora la curva de swap. En contraste, el promedio de 

los analistas anticipa que las tasas de interés se mantengan inalteradas en el 4,5% actual, ante la 

debilidad de la actividad económica. 
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