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1. En Colombia, el PIB crecié 2,2% a/a en 1T26, superior al crecimiento de 2,0% a/a que proyectaba el
promedio de analistas, y al crecimiento de 2,1% a/a en 4T25 (aunque ese crecimiento fue corregido
a la baja desde el 2,3% a/a).

2. Resultados mixtos en Asia, mientras que la produccién industrial y las ventas minoristas en

China crecieron menos de lo que se esperaba, el crecimiento del PIB en Japén sorprendié al alza.

3. El PIB de Chile se contrajo mas de lo que proyectaba el promedio de analistas, lo que podria

sesgar a la baja el crecimiento de 2,0% que se espera para el consolidado del afo.

1. Colombia: La aceleraciéon en el crecimiento en el Ultimo trimestre se dio gracias a una menor
- contraccién de la Inversion fija, impulsada por el crecimiento de la Maquinaria y equipo.
Adicionalmente, el consumo de los hogares aceleré su crecimiento, principalmente en el
consumo en servicios. En cuanto a los sectores, los responsables de la aceleracion del
crecimiento fueron principalmente los de Manufactura y “Administracion Publica y defensa”.
Seguidos por aceleraciones (pero menores) en los de “Informacién y Comunicaciones “y
“Financiero”. Adicionalmente, se redujo el ritmo de caida en el PIB de minas. En contraste, se
exacerbd la contraccion de la Agricultura y la Construccién (tanto en las Edificaciones y
Actividades especializadas). Los sectores de comercio y entretenimiento redujeron su
crecimiento en el dltimo trimestre. La composicion del crecimiento sigue preocupando, pues
continda jalonado por el consumo de los hogares y el gasto publico, con una inversioén fija que, si
bien acelerd su crecimiento en el dltimo trimestre sigue muy por debajo de la registrada en su

mejor momento en el ano 2015.

2. Asia: La produccién industrial en China desacelerd su crecimiento hasta 4,1% a/a en abril, por
debajo del 57% a/a en el mes anterior y en contraste con la aceleracién a 6,0% a/a que esperaba
el promedio de los analistas. Ademas, las ventas al por menor registraron su crecimiento mas
bajo desde diciembre de 2022, al crecer 0,2% a/a en abril, significativamente por debajo del de
1,7% a/a en el mes anterior, y en contraste con la aceleracion a 2,0% que esperaba el promedio de
los analistas. Los resultados dan cuenta de una demanda interna debilitada y a las
consecuencias de la guerra en Medio Oriente, que son consistentes con la desaceleracidon que se
espera para el consolidad del afio. El promedio de analistas proyecta que el PIB crezca 4,7% en

2026, lo que representaria una desaceleracion frente al de 5,0% a/a en 2025.

. 3. En contraste, en Japén el crecimiento del PIB sorprendi6 al alza al ubicarse en 2,1% t/a en 1726,
superior al de 1,7% t/a que esperaba el promedio de analistas y al de 0,8% t/a en el trimestre
anterior. El resultado estuvo explicado por la aceleracion en el consumo de los hogares y en un
aumento en el superavit comercial. El dato de una actividad econdmica mas fuerte ratifica la
expectativa de los analistas y el mercado de que el Banco de Japdn retome con la normalizaciéon
monetaria, de manera que aumente las tasas de interés hasta 1,25% al cierre del afno, desde la de
0,75% actual.
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4. Chile: El PIB se deterioréd mas de lo que se anticipaba al contraerse 0,5% a/a en 1726, mayor a la

contraccion de 0,3% a/a que esperaba el promedio de analistas y en contraste al crecimiento de

1,6% a/a en el trimestre anterior.

El resultado estuvo explicado principalmente por una

contraccién de las exportaciones, debido a baja produccidon del cobre, que estuvo acompafada

por una desaceleracidén del consumo de los hogares y de la inversién fija. El dato conocido es

consistente con la desaceleracién del PIB que se espera para el afo. El promedio de analistas

espera un crecimiento de 2,0% en 2026, por debajo del de 2,5% en 2025. Los resultados conocidos

disminuyeron la probabilidad de que el Banco de Chile incremente las tasas de interés 25 pbs

hasta ubicarlas en 4,75% este afio que incorpora la curva de swap. En contraste, el promedio de

los analistas anticipa que las tasas de interés se mantengan inalteradas en el 4,5% actual, ante la

debilidad de la actividad econdmica.

Resumen de mercados

Matenas primas

Dow Jones 49.608,18 45.686,12 -0,16%
S&P 500 FIOE 09 7407 05 -0.61%
Euro Stoxx 50 5.867,24 5.84500 0,312
Estados Unidos 4,65 459 1.26%
Alemania 318 15 0,99%
Reinc Unido 5,11 510 0.24%
Colonbia 15,06 14,51 1,002
Mexico 937 9,27 1,08%
Brasil 14,47 14,25 0.79%

Brert {(US0YBarril} 110 57 11214 -1, 100
WTI {USDYBarril) 108,90 108,66 0,22%
Oro (USDYOnza Troy) 4 535 42 4 566,67 -1,34%
DXY QG52 99,19 0,13%
EURUSD 1,1515 11554 -0,353%
UsDCOP 3.814 50 380099 0.36%
SO XN 1736 17,25 0,47%
USDERL 5,03 4,55 0.82%
UsSDCLP G713 900,50 0.74%
USOPEN A 3,42

Mcta: NA implica que no ha opsrado o no opera durante lajornada.



