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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. Sorpresa al alza en el crecimiento del PIB en Colombia en 2T26 estuvo impulsado por factores

transitorios de gasto publico y de entretenimiento.

2. Presiones de inflacion en Reino Unido por cuenta de aumento en los precios de los

combustibles.

1. Colombia: El PIB crecié 3,5% a/a en 2726, por encima del crecimiento de 3,1% a/a que
- estimaba el promedio de analistas y del 2,2% a/a en 1T26. La aceleracion en el
crecimiento del Ultimo trimestre estuvo explicada por un repunte en la “Administracion
publica y defensa” donde se registra el gasto publico asociado a las elecciones
presidenciales, y en “Entretenimiento y arte” que estd relacionado con el mundial de
futbol. Lamentablemente los dos impulsores del crecimiento son transitorios y en
ausencia de esos eventos, el resto de la economia colombiana habria crecido apenas
11% a/a. Un sector que si destacdé en su crecimiento en el Ultimo trimestre y que
representa una buena noticia fue el de la construccidn, pues muestra una reactivacion
de la inversion fija. La construcciéon volvié a crecer después de 2 anos y medio de
contracciones. El impulso en el crecimiento se dio en las Obras Civiles, que, segun el
ndice de Obras Civiles del Dane, repunté en la construccion de las “Instalaciones al aire
libre para deportes, esparcimiento y otras obras de ingenieria civil”, por el inicio de obras
en el nuevo Complejo el Campin en Bogota, en Atanasio Girardot en Medellin y en el
Metropolitano en Barranquilla. Sin embargo, el resto de los componentes de la
construccién contindo contrayéndose. La caida en la construcciéon de edificaciones
Residenciales no alcanzd a ser compensada por un repunte en las No residenciales. Los
sectores de manufactura y comercio desaceleraron su crecimiento en el Uultimo
trimestre, y el agricola exacerbo6 su contraccion. El resultado general puede sesgar al
alza el prondstico del crecimiento en el consolidado de 2026, que el promedio de
analistas y el equipo de anélisis econdmico en Bancoldex, estimamos en 2,4% a/a, por
debajo del de 2,6% a/a en 2025, dadas las presiones inflacionarias y el incremento de las

tasas de interés en lo corrido del ano.

2. Reino Unido: En linea con lo que anticipaba el promedio de analistas, la inflacion se
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acelerd hasta 2,9% a/a en julio, desde 2,6% a/a en el mes anterior. La principal presién al
alza se dio en los combustibles, asociada a la guerra en Iran, de hecho, la inflacion
subyacente, que excluye alimentos y energia, se mantuvo inalterada en 2,6% a/a en julio,
el mismo nivel del mes anterior, pero en contraste con la desaceleracion hasta 2,5% a/a
gue esperaba el promedio de analistas. Los datos conocidos ratifican la expectativa del
mercado de que, dadas las presiones inflacionarias, el Banco de Inglaterra aumente su

tasa de interés en 25 pbs durante lo que resta del ano. Sin embargo, debido a la
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debilidad de la actividad econdmica, el promedio de analistas mantiene la expectativa

de la tasa de interés permanecera inalterada en 3,75%.

Resumen de mercados

Variacion
19-ago-26 18-ago-26 Diaria
Acciones
Dow Jones 53.509,68 53.343,40 0,31%
S&P 500 7.719,35 7.691,76 0,36%
Euro Stoxx 50 6.466,09 6.468,17 -0,03%
Estados Unidos 4,65 4,70 -1,10%
Alemania 3,26 3,26 -0,03%
Reino Unido 5,04 5,08 -0,71%
Colombia NA 12,13
México 8,97 9,02 -0,55%
Brasil 14,72 14,83 -0,72%
Brent (USD/Barril) 91,35 91,02 0,36%
WTI (USD/Barril) 85,34 84,94 0,47%
Oro (USD/Onza Troy) 4.456,19 4.334,50 2,81%
Monedas
DXY 98,99 99,66 -0,67%
EURUSD 1,17 1,16 0,71%
USDCOP 3.060,00 3.094,91 -1,13%
USDMXN 16,96 17,07 -0,60%
USDBRL 5,16 5,22 -1,06%
USDCLP 919,68 927,65 -0,86%
USDPEN NA 3,36

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



