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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y de
mercados!

Fundamentales y Eventos relevantes

- En el entorno internacional, aumentan las preocupaciones sobre el desarrollo de la guerra Rusia-Ucrania.
Habiéndose completado mas de ano y medio de la invasion de Rusia a Ucrania, Ucrania lanzé misiles
norteamericanos de largo alcance a Rusia, quien respondid con amenazas de represalias nucleares. Los
acontecimientos ocurridos esta mafana desconcertaron a los inversionistas que incorporaban en sus escenarios
la rutina diaria del conflicto armado, sin mayores cambios desde hace meses. En ese sentido, los mercados
reaccionaron moviendo grandes flujos hacia activos seguros. Los mercados siguen alertas a la espera de un
comunicado de los Estados Unidos y del presidente electo Donald Trump, quien en su campana prometioé el final
del conflicto, sin detalles de sus ideas de intervencion.

- En Colombia, el Banco de la Republica dio a conocer la encuesta a analistas de expectativas econdmicas
realizada en noviembre. El promedio de analistas espera una inflacién de 0,22% m/m para este mes, inferior a la de
0,47% m/m en noviembre del 2023, con lo que la inflacién anual se desaceleraria hasta 5,15% a/a, 26 Pbs por debajo
de la inflacion de 541% a/a observada en octubre. El promedio de analistas espera que la desaceleracion de la
inflacién anual continue hasta ubicarse en 512% a/a en diciembre, ligeramente por debajo de la que se esperaba
en la encuesta anterior, cuando proyectaran que se ubicara en 547% a/a. En cuanto a la tasa de interés de
intervencion del Banco de la Republica, el promedio de analistas espera una reducciéon de 50 Pbs en la reunién de
diciembre, por debajo de la de 75 pbs que se esperaba en la encuesta anterior y que ubique la tasa de politica en
9,25%.

- En Colombia el PIB registré un crecimiento de 2,0% en el tercer trimestre de 2024, por debajo del 2,3% que
esperaba el promedio de analistas, pero levemente por encima de 1,9% del 2T24 (corregido desde el 2,1% al
considerar el efecto estacional y por dias habiles). La economia colombiana consolida un ciclo de recuperaciéon
con un ano consecutivo de aceleracion en el crecimiento, después de que en el mismo trimestre del afilo anterior
se registrara una contraccién de 0,6%. El consumo de los hogares y la inversion fija fueron los principales
responsables de la aceleracién en el crecimiento, que contrarrestd la contraccion en el gasto publico y el aporte
negativo del sector externo (donde se registré una desaceleracién de las exportaciones acompafada de una
aceleracién en el crecimiento de las importaciones). Por el lado de los sectores, los principales responsables del
mejor desempefo de la actividad econémica fueron los de Agricultura y Servicios de entretenimiento, en
contraste con la contraccidn en el de Minas y el de manufactura. El promedio de analistas espera que el
crecimiento econdmico en el consolidado de 2024 sea de 1,8%, por encima del de 0,6% en 2023, pero aldn por
debajo del crecimiento potencial.

Resumen de mercados

Variacién
19-nov-24 18-nov-24 .
ELE]
Acciones
Dow Jones (Futuros) 43387,0 43540,0 -0,35%
S&P 500 (Futuros) 5926,0 5920,0 0,10%
Euro Stoxx 50 4751,2 4790,3 -0,82%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,382 4,414 -0,71%
Alemania 2,336 2,371 -1,48%
Reino Unido 4,442 4,465 -0,52%
Colombia 10,65 10,69 -0,35%
México 9,83 NA

Brasil 12,90 12,88 0,19%
Brent (USD/Barril) 73,3 73,3 0,03%
WTI (USD/Barril) 69,3 69,2 0,19%
Oro (USD/Onza Troy) 2628,6 2611,8 0,64%

Monedas
DXY 106,3 106,3 0,06%
EURUSD 1,057 1,060 -0,23%
UsSDCOP 4387,0 4403,9 -0,38%
USDMXN 20,169 20,214 -0,22%
USDBRL 5,780 5,753 0,48%
USDCLP 971,5 973,0 -0,15%
USDPEN 3,795 3,795 -0,01%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



