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Fundamentales y Eventos relevantes

- En el entorno internacional, aumentan las preocupaciones sobre el desarrollo de la guerra Rusia-Ucrania.
Habiéndose completado más de año y medio de la invasión de Rusia a Ucrania, Ucrania lanzó misiles
norteamericanos de largo alcance a Rusia, quien respondió con amenazas de represalias nucleares. Los
acontecimientos ocurridos esta mañana desconcertaron a los inversionistas que incorporaban en sus escenarios
la rutina diaria del conflicto armado, sin mayores cambios desde hace meses. En ese sentido, los mercados
reaccionaron moviendo grandes flujos hacia activos seguros. Los mercados siguen alertas a la espera de un
comunicado de los Estados Unidos y del presidente electo Donald Trump, quien en su campaña prometió el final
del conflicto, sin detalles de sus ideas de intervención.

- En Colombia, el Banco de la República dio a conocer la encuesta a analistas de expectativas económicas
realizada en noviembre. El promedio de analistas espera una inflación de 0,22% m/m para este mes, inferior a la de
0,47% m/m en noviembre del 2023, con lo que la inflación anual se desaceleraría hasta 5,15% a/a, 26 Pbs por debajo
de la inflación de 5,41% a/a observada en octubre. El promedio de analistas espera que la desaceleración de la
inflación anual continue hasta ubicarse en 5,12% a/a en diciembre, ligeramente por debajo de la que se esperaba
en la encuesta anterior, cuando proyectaran que se ubicara en 5,47% a/a. En cuanto a la tasa de interés de
intervención del Banco de la República, el promedio de analistas espera una reducción de 50 Pbs en la reunión de
diciembre, por debajo de la de 75 pbs que se esperaba en la encuesta anterior y que ubique la tasa de política en
9,25%.

- En Colombia el PIB registró un crecimiento de 2,0% en el tercer trimestre de 2024, por debajo del 2,3% que
esperaba el promedio de analistas, pero levemente por encima de 1,9% del 2T24 (corregido desde el 2,1% al
considerar el efecto estacional y por días hábiles). La economía colombiana consolida un ciclo de recuperación
con un año consecutivo de aceleración en el crecimiento, después de que en el mismo trimestre del año anterior
se registrara una contracción de 0,6%. El consumo de los hogares y la inversión fija fueron los principales
responsables de la aceleración en el crecimiento, que contrarrestó la contracción en el gasto público y el aporte
negativo del sector externo (donde se registró una desaceleración de las exportaciones acompañada de una
aceleración en el crecimiento de las importaciones). Por el lado de los sectores, los principales responsables del
mejor desempeño de la actividad económica fueron los de Agricultura y Servicios de entretenimiento, en
contraste con la contracción en el de Minas y el de manufactura. El promedio de analistas espera que el
crecimiento económico en el consolidado de 2024 sea de 1,8%, por encima del de 0,6% en 2023, pero aún por
debajo del crecimiento potencial.
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