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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El PIB en Colombia se aceler6 mas de lo que esperaban los analistas en 3T25 impulsado
principalmente por aceleraciéon en el gasto publico y el consumo de los hogares lo que sesgaria al

alza la expectativa de crecimiento econémico para el consolidado del afio.

2. Las importaciones se aceleraron su crecimiento en septiembre, aunque crecieron menos que lo

que lo hicieron las exportaciones, con lo que se redujo el déficit de la balanza de bienes.

3. La inflaciéon en Reino Unido se desaceler6 menos de lo que anticipan los analistas en octubre,
sin embargo, el resultado aumenté la probabilidad de que el Banco de Inglaterra recorte las tasas

de interés en su reunion de diciembre.

1. Colombia: De acuerdo con las cifras publicada ayer por el DANE, el PIB creci6 3.6% a/a
- en el 3T25 en su serie original, superior al 3.2% a/a que anticipaba el promedio de los
analistas y al 21% a/a en 2T25. Al corregir por los efectos calendario y estacionales, el
crecimiento del PIB fue de 3.4 % a/a en el 3T25, superior al 2.5% a/a del trimestre anterior.
La importante aceleracién en el crecimiento econémico en el Ultimo trimestre se dio
principalmente debido a la una aceleracion en el crecimiento del Gasto publico,
Consumo de los hogares y a una menor contribucion negativa de las Importaciones. Por
sectores, destaca la contribucién a la aceleracion de: “Administracion publica y defensa”,
“Manufactura” y “Financiero” que aceleraron su crecimiento. Mientras que el de “Minas”
y “Construccion”, se contrajeron, pero menos que en el trimestre anterior. En contraste
“Agricultura”, “Arte” y “Comercio” desaceleraron su ritmo de crecimiento en 3T25. La
importante aceleracion en el 3T25 podria sesgar al alza proyeccion de crecimiento de la
actividad econdmica en el consolidado del ano, que el promedio de analistas y nosotros

proyectdbamos fuera de 2.6% a/a, superior al de 1.7% registrado en el ailo anterior.

2. Por otro lado, las importaciones se ubicaron en USD $6.13 mil millones en septiembre,
al registrar un crecimiento anual de 18.7% a/a, acelerandose desde el 5.7% a/a registrado
en el mes anterior. La aceleracion del crecimiento de las importaciones totales se dio
por la recuperacion de las importaciones de bienes intermedios que en el mes anterior
se habian contraido y a la aceleracién de las importaciones de bienes de capital y de
consumo. En términos mensuales, las importaciones crecieron menos de lo que lo
hicieron las exportaciones, con lo que el déficit de la balanza de bienes disminuyo
significativamente hasta los USD$ 116 mil millones, por debajo de los USD$ 1.65 mil
millones en el mes anterior. En el consolidado del tercer trimestre del afo, el déficit de la
balanza de bienes se amplié frente al observado en 2T25. El detalle de la cuenta
corriente, que computa no solo el resultado de la balanza de bienes, sino la de servicios,
renta factorial y remesas, se conocera solo hasta dentro de dos semanas. Cabe recordar
que el Banco de la Republica estima un déficit de la cuenta corriente en 2.5% en el
consolidado de 2025, superior al de 1.8% en 2024, pero aun por debajo del promedio
histérico de 3.5%.
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3. Reino Unido: La inflacion se desaceleré menos de lo que anticipaban los analistas al

ubicarse en 3.6% a/a en octubre, por debajo de la de 3.8% a/a en el mes anterior, pero

superior a la de 3.5% a/a que esperaba el promedio de analistas. El resultado se explicd

principalmente por la desaceleracidén en el aumento de los precios de “prendas de vestir

y calzado”, salud y

“restaurantes y hoteles”.

Con la desaceleracion de la inflacion

observada en octubre, los mercados aumentaron la probabilidad hasta el 87% de que el

Banco de Inglaterra recorte las tasas de interés en su reunién de diciembre, de manera

gue esperan que se la tasa se reduzca hasta 3.75%, desde la de 4.0% actual.

Resumen de mercados

Variacion
19-now-25 18-now-25 . .
Diaria
Acciones
Dow lones 46,005.11 46,091.74 0.19%
5&P 500 B,647.74 6,617.32 0.46%
Euro Stoxx 50 5,559.78 5534.71 0.45%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.12 4.11 0.05%
Alemania 2.71 2.71 0.22%
Reino Unido 4.61 4.55 1.23%
Colombia 12.28 12.19 0.75%
México 8.74 8.74 0.02%
Brasil 13.69 13.72 0.15%

Brent (USD/Barril) 53.44 64.85 -2.23%
WTI (USD/Barril) 59.28 60.74 -2.40%
Oro (USD/Onza Troy) 4,082.05 4067.24 0.36%
Monedas
DXY 100.02 55.55 0.47%
EURUSD 1.1540 1.1581 0.35%
usocor 3,729.25 3,722.00 0.19%
USDMXN 18.35 18.35 0.03%
USDBRL 5.34 5.32 0.23%
USDCLF 531.33 532.83 0.16%
USDPEN 3.38 3.37 0.25%

Mota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.



