
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. La producción y ventas minoristas dieron mensajes mixtos de la actividad económica en Colombia en 
noviembre. La producción regresó a zona de contracción, mientras que las ventas aceleraron su crecimiento. 
 
2. En la Eurozona, los analistas encuestados por Bloomberg mantuvieron sus expectativas de recortes de 
tasas ante las bajas cifras de crecimiento y la tendencia de desaceleración de la inflación hacia los objetivos 
de política. 
 

 

1. En Colombia, el DANE publicó los resultados de producción manufacturera y ventas minoristas 
con corte a noviembre. La producción manufactura regresó a zona de contracción con una caída 
de 0,8% a/a, luego de crecer 1,1% a/a en octubre. Los sectores que más contribuyeron a la 
contracción fueron “Fabricación de productos farmacéuticos y sustancias químicas”, 
“coquización y refinación de petróleo” e “industrias básicas de hierro y acero”. Por su parte, las 
ventas minoristas registraron un crecimiento de 10,4% a/a en noviembre, por encima del 
crecimiento de 8,9% a/a en octubre. Por sectores, el avance de las ventas fue generalizado, en los 
que se destacan las ventas de “Vehículos automotores” y de “Electrodomésticos y muebles para 
el hogar”. Los resultados adelantados dan señales mixtas sobre la actividad económica en 
noviembre, cifras que se conocerán mañana. Los analistas prevén en promedio un crecimiento 
del ISE de 2,0% a/a en noviembre, con un rango de pronóstico amplio de 1,2% a/a a 3,1% a/a. En 
Bancoldex prevemos un crecimiento del ISE de 1,9%. 
 

 
2. En la Eurozona, los analistas encuestados por Bloomberg corrigieron a la baja su pronóstico de 
crecimiento del PIB en el consolidado de 2024 hasta 0,7% en 2024 (inferior al de 0,8% de la 
encuesta anterior) y mantuvieron la visión de una muy débil recuperación hasta un crecimiento 
del 1,0% en 2025.  Por su parte, esperan la consolidación de la desaceleración de la inflación a lo 
largo de 2025 y esperan que cierre en 2,1% en 2025 (corregida levemente al alza desde el 2,0%), 
pero por debajo de la de 2,4% en 2024. Adicionalmente, esperan la consolidación de la 
desaceleración de la inflación núcleo a lo largo de 2025 y creen cerrará en 2,1% en 2025 (corregida 
levemente al alza desde el 2,0%), pero significativamente por debajo de la de 2,7% en 2024. En 
este contexto, los analistas mantuvieron sus expectativas de los cuatro recortes de 25 pbs por 
reunión durante el primer semestre del año hasta llevar la tasa de referencia de depósitos al 2,0% 
desde el 3,0% actual, nivel en el que esperan se mantenga estable hasta final de 2025. Las tasas 
de interés implícitas de mercado, derivadas de la curva swap de bonos soberanos, descuentan 
solo tres recortes en 1S25 y estabilidad en el 2,25% el resto del año. Los resultados de la encuesta 
refuerzan la expectativa de fortalecimiento del dólar a nivel global, cuando se espera que la Fed 
deje inalteradas sus tasas de interés de política en el rango de 4,25% a 4,50% por lo menos en el 
primer semestre del año y reduzca únicamente 50 pbs a lo largo del segundo semestre. 
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