Ponte al. dia #CreerEnTiNosMueve  BANCOLDEX [
con Bancoldex

Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Las importaciones en Colombia aumentaron su crecimiento anual, por cuenta de aceleraciéon en
el crecimiento de las importaciones de capital, a una menor contraccion en las intermedias y a
pesar de la desaceleracién en el crecimiento de las de consumo. El déficit de la balanza de bienes
se amplié levemente en enero, pero continia por debajo del observado en promedio del 4T25, lo
que demuestra que no ha sido una fuente importante de depreciacion que pudiera contener la

apreciacion que ha mantenido el peso colombiano.

2. En linea con lo que esperaban los analistas y el mercado, el Banco de Inglaterra mantuvo
inalteradas las tasas de interés en 3.75% ayer. Sin embargo, se registré un drastico cambio de

expectativas para lo que resta del afho, debido a los efectos de la guerra en Medio oriente.

1. Colombia: De acuerdo con el DANE, las importaciones se ubicaron en USD $5.9 mil
- millones en enero, lo que representa un incremento de 9.7% a/a, superior al de 71% a/a
en el mes anterior. EI mayor crecimiento en las importaciones se explicd por la
aceleracion en las importaciones de bienes de capital, a una menor contraccién de las
de bienes intermedios y a pesar de una desaceleracién en los bienes de consumo. Las
importaciones de capital para el sector de transporte de industria aceleraron su
crecimiento en enero, lo que podria compensar la desaceleracién de la inversion fija de
maquinaria y equipo que se observd en el dltimo trimestre del ano. En términos
mensuales las importaciones cayeron, aungue a un ritmo menor a lo que lo hicieron las
exportaciones, con lo que el déficit de la balanza de bienes aumentd hasta USD$1.32 mil
millones en enero, por encima de los USD$ 1.17 mil millones en el mes anterior. A pesar
del aumento, el déficit de la balanza de bienes en enero aun es inferior al de USD$ 1.54
mil millones en el promedio de 4T25. Cabe recordar que el Banco de la Republica
estima que el déficit de la cuenta corriente sera de 2.7% en el consolidado de 2026,
superior al de 2.4% en 2025, pero aun por debajo del déficit histérico de 3.0%, lo que
demuestra que no se cree pueda ser una fuente importante de depreciaciéon que

pueda contener la apreciacion que ha mantenido el peso colombiano.

2. Reino Unido: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, el Banco de
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Inglaterra (BOE) mantuvo inalterada la tasa de interés en 3.75% ayer. El comunicado
destacd que la guerra en Oriente Medio elevé de forma significativa la incertidumbre, al
anadir riesgos al alza en la inflacidén por el encarecimiento de los precios de la energia.
Los efectos dependeran de la duracion e intensidad del conflicto y de la transmisiéon de
las presiones inflacionarias. El BOE corrigid su el prondstico de inflacién de corto plazo
de 2.0% al rango 3.0-3.5%. Antes de la escalada de la guerra, tanto los analistas como los
mercados anticipaban recortes de 25 pbs de la tasa de interés en marzo y septiembre

hasta llevar la tasa a 3.25% a final del afio, lo que redujera la restrictividad de la politica
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monetaria. Sin embargo, luego de la escalada de la guerra, y en particular los atagques a
plantas de petréleo y gas licuado, los mercados diluyeron las expectativas de recortes
de tasas y empezaron a registrarse probabilidades positivas de incrementos. Luego del
importante cambio de las expectativas del mercado, el presidente del BOE, Andrew
Bailey, hizo un llamado a la calma diciendo “Quisiera advertir que no hay que sacar
conclusiones precipitadas sobre una posible subida de los tipos de interés... Hoy hemos

dado un mensaje muy claro. Lo correcto es esperar”.

Resumen de mercados

20-mar-26  19-mar-26  onacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 45,901.46 46,021.43 -0.26%
S&P 500 6,741.25 6,606.49 2.04%
Euro Stoxx 50 5,628.82 5,613.83 0.27%
Estados Unidos 4.32 4.25 1.67%
Alemania 2.57 2.56 0.54%
Reino Unido 4.94 4.84 2.09%
Colombia MA 13.78
Meéxico 9.32 9.23 1.05%
Brasil 14.12 14.00 0.86%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 108.32 108.65 -0.30%
WTI (USD/Barril) 96.05 96.14 -0.09%
Oro (USD/Onza Tro 4,650.15 4,650.02 0.00%
DXY §99.49 899.23 0.26%
EURUSD 1.1554 1.15859 -0.30%
UsDCOP 3,653.00 3,676.00 0.46%
USDMXN 17.85 17.73 0.65%
USDBRL 5.28 5.22 1.14%
USDCLP 021.83 913.50 0.92%
USDPEN NA 3.45

Mota: NA implica gque no ha operado o no opera durante la jornada.



