
 

¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 

1. Las importaciones en Colombia aumentaron su crecimiento anual, por cuenta de aceleración en 

el crecimiento de las importaciones de capital, a una menor contracción en las intermedias y a 

pesar de la desaceleración en el crecimiento de las de consumo. El déficit de la balanza de bienes 

se amplió levemente en enero, pero continúa por debajo del observado en promedio del 4T25, lo 

que demuestra que no ha sido una fuente importante de depreciación que pudiera contener la 

apreciación que ha mantenido el peso colombiano. 

 

2. En línea con lo que esperaban los analistas y el mercado, el Banco de Inglaterra mantuvo 

inalteradas las tasas de interés en 3.75% ayer. Sin embargo, se registró un drástico cambio de 

expectativas para lo que resta del año, debido a los efectos de la guerra en Medio oriente. 
 

 

 
1. Colombia: De acuerdo con el DANE, las importaciones se ubicaron en USD $5.9 mil 

millones en enero, lo que representa un incremento de 9.7% a/a, superior al de 7.1% a/a 

en el mes anterior. El mayor crecimiento en las importaciones se explicó por la 

aceleración en las importaciones de bienes de capital, a una menor contracción de las 

de bienes intermedios y a pesar de una desaceleración en los bienes de consumo. Las 

importaciones de capital para el sector de transporte de industria aceleraron su 

crecimiento en enero, lo que podría compensar la desaceleración de la inversión fija de 

maquinaria y equipo que se observó en el último trimestre del año. En términos 

mensuales las importaciones cayeron, aunque a un ritmo menor a lo que lo hicieron las 

exportaciones, con lo que el déficit de la balanza de bienes aumentó hasta USD$1.32 mil 

millones en enero, por encima de los USD$ 1.17 mil millones en el mes anterior. A pesar 

del aumento, el déficit de la balanza de bienes en enero aun es inferior al de USD$ 1.54 

mil millones en el promedio de 4T25. Cabe recordar que el Banco de la República 

estima que el déficit de la cuenta corriente será de 2.7% en el consolidado de 2026, 

superior al de 2.4% en 2025, pero aun por debajo del déficit histórico de 3.0%, lo que 

demuestra que no se cree pueda ser una fuente importante de depreciación que 

pueda contener la apreciación que ha mantenido el peso colombiano. 

 

 
2. Reino Unido: En línea con lo que esperaba el promedio de analistas, el Banco de 

Inglaterra (BOE) mantuvo inalterada la tasa de interés en 3.75% ayer. El comunicado 

destacó que la guerra en Oriente Medio elevó de forma significativa la incertidumbre, al 

añadir riesgos al alza en la inflación por el encarecimiento de los precios de la energía. 

Los efectos dependerán de la duración e intensidad del conflicto y de la transmisión de 

las presiones inflacionarias. El BOE corrigió su el pronóstico de inflación de corto plazo 

de 2.0% al rango 3.0-3.5%. Antes de la escalada de la guerra, tanto los analistas como los 

mercados anticipaban recortes de 25 pbs de la tasa de interés en marzo y septiembre 

hasta llevar la tasa a 3.25% a final del año, lo que redujera la restrictividad de la política 



 

monetaria. Sin embargo, luego de la escalada de la guerra, y en particular los ataques a 

plantas de petróleo y gas licuado, los mercados diluyeron las expectativas de recortes 

de tasas y empezaron a registrarse probabilidades positivas de incrementos. Luego del 

importante cambio de las expectativas del mercado, el presidente del BOE, Andrew 

Bailey, hizo un llamado a la calma diciendo “Quisiera advertir que no hay que sacar 

conclusiones precipitadas sobre una posible subida de los tipos de interés... Hoy hemos 

dado un mensaje muy claro. Lo correcto es esperar”. 
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