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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Los analistas econémicos seguimos proyectando presiones inflacionarias a lo largo del afo, lo

que haran necesarios mayores incrementos de la tasa de interés del Banco de la Republica.

2. El promedio de analistas espera que los indicadores PMI para la Eurozona y en Reino Unido se
deterioren en abril, consistentes con la desaceleraciéon del crecimiento del PIB que proyectan para

el consolidado del afo.

1. Colombia: El promedio de analistas espera que la inflacién en abril se ubique en
- 0,73% m/m, superior a la de 0,66% m/m en el mismo mes del afio anterior, con lo que la
inflacion anual se aceleraria hasta 5,63% a/a, superior a la de 5,56% a/a en marzo. El rango
de prondstico es muy amplio, mientras que hay un analista que espera una
desaceleracién de la inflacion hasta 539% a/a, el mas pesimista proyecta una
aceleracion hasta 6,0% a/a. El 73% de los analistas proyecta una inflacion entre 5,49% a/a
y 570% a/a. En el equipo econémico de Bancdldex proyectamos que la inflaciéon en abril
se ubicard en 556% a/a. En cuanto a la inflacién del cierre del afo, el promedio de
analistas proyecta que la inflacion se acelerarad hasta el 6,34% a/a en diciembre de 2026.
El 68% de los analistas proyecta que la inflacion anual cerrard en un rango entre 6,0% a/a
y 6,5% a/a. En el equipo econdmico de Bancdldex proyectamos que la inflacién cerrara
en 6,26%. En cuanto a la tasa de interés del Banco de la Republica, en Bancoldex y la
mediana de analistas creemos que la junta podra reducir el ritmo de incrementos de la
tasa de interés en la reunién de abril, cuando proyectamos un incremento de 50 pbs,
hasta 11,75%. En Bancoldex proyectamos que el incremento en abril sera el dltimo
incremento en esta ronda de subidas, pues creemos que, de consolidarse la
desaceleracion de la actividad econdmica, no sera necesaria una mayor restrictividad de
la politica monetaria. Sin embargo, la mediana de analistas proyecta que seran
necesarios dos incrementos adicionales de 25 pbs en las reuniones de junio y julio,
hasta alcanzar el 12,25%. Todo dependera de la evolucidon de la inflaciéon y del PIB a lo

largo del ano.

2. Eurozona: El jueves se conoceran los resultados de las encuestas PMI, en el que se

esperan deterioros tanto en el sector de fabricacion como en el de servicios en abril. El
promedio de analistas espera que el PMI de fabricacidén en la Eurozona se desacelere
hasta ubicarse en los 50,9 puntos en abril, por debajo d los 51,6 puntos en el mes
anterior y que el PMI de servicios pase a terreno contractivo hasta ubicarse en 49,8
puntos, desde los 50,2 puntos en marzo. Las expectativas, son consistente con la
proyeccion de desaceleracion del crecimiento el PIB, en la que el promedio de analistas
espera que el crecimiento se desacelere a 0,9% en 2026, por debajo del de 1,4% en 2025.
Sin embargo, ante un aumento en las expectativas de inflacion, el promedio de
analistas espera que el BCE incremente 25 pbs la tasa de depdsito, hasta ubicarla en

2,25% al cierre del afo.
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3. Reino Unido: El promedio de analistas espera una desaceleraciéon en el PMI de
fabricacion hasta ubicarse en 50,3 puntos en abril que se conocerd el jueves de esta
semana, por debajo de los 51,0 puntos en el mes anterior y que el de servicios se
desacelere hasta los 50,0 puntos, por debajo de los 50,3 puntos en el mes anterior. Las
expectativas son consistentes con la proyeccion de desaceleracion del crecimiento del
PIB de 1,4% en 2025 a 0,8% en 2026. La debilidad de la actividad econdmica estaria
acompanada de un incremento en la inflacién, con lo que el consenso de analistas
espera que el Banco de Inglaterra mantenga inalterada a tasa de referencia en 3,75% a
lo largo del aflo, mientras que los mercados financieros incorporan un incremento de 25

pbs en la segunda mitad del ano.

Resumen de mercados

Variacidn
20-abr-26 17-abr-26 o
Diaria
Acclones
Dow Janes 49.434 35 49.447.43 -0,03%
SE&F 500 6.941,75 7.126,06 -2,59%
Euro Stoxx 50 5.987.89 6.057,71 -1,15%
Estados Unidos 4,25 4,25 0,12%
Alemania 2,58 2,96 0,64%
Reino Unido 4,80 476 0,88%
Colombia MA 13,32
México MA NA
Brasil MA A

Brent (USD/Barril) 53,25 40,38 3,18%
WTI (USD /Barril) 87,30 23,85 4,11%
Oro (USD/Onza Troy) 4.817,66 4.830,34 -0,26%
Monedas
DXY 93,15 28,10 0,05%
EURUSD 1,1773 1,1765 0,07%
UsSDCOP 3.576,00 3.584.00 -0,22%
USDMXN 17,34 1731 0,18%
USDBRL 4,98 498 -0,01%
USDCLP 220,04 a77.43 0,30%
USDPEN MNA 3,44

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



