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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia, las importaciones aceleraron su crecimiento anual, pero se contrajeron en

términos mensuales, con lo que se redujo el déficit de la balanza de bienes en junio.

2. Promedio de analistas espera que la aceleraciéon de la inflacién en agosto, y corrige al
alza la inflacion al cierre de afo, lo que limitara al Banco de la Republica en su decision de

tasa de interés de intervencion.

3. La inflacion en Reino Unido sorprendié al alza en julio, lo que refuerza la expectativa de
estabilidad de la tasa de interés del Banco de Inglaterra en el 4.0% actual en lo que resta

del ano.

1. Colombia: De acuerdo con el DANE, las importaciones se ubicaron en USD
— $5.4 mil millones en junio, lo que implicé un crecimiento anual de 14.5% a/a,
superior al 10.8% % a/a del mes anterior. Por tipo de bien, las importaciones de
bienes intermedios y las de capital tuvieron una aceleracion en su crecimiento,
con variaciones de doble digito, mientras que las importaciones de bienes de
consumo tuvieron una ligera desaceleracion, aungue mantuvieron un buen
ritmo de crecimiento. Adicionalmente, las importaciones se contrajeron 12.9%
m/m, superior a la caida de las exportaciones 9.2% m/m que se conocié hace
algunas semanas, con lo que el déficit de la balanza de bienes disminuyd y se
ubicé en US$ 1.1 mil millones, por debajo de los US$ 1.4 mil millones del mes
anterior. En el consolidado del segundo trimestre del ano, el déficit de la balanza
de bienes se amplié frente al observado en 1T25. El detalle de la cuenta corriente,
gue computa no solo el resultado de la balanza de bienes, sino la de servicios,
renta factorial y remesas, se conocera solo hasta dentro de dos semanas. Cabe
recordar que el Banco de la Republica estima un déficit de la cuenta corriente en
2.5% en el consolidado de 2025, superior al de 1.8% en 2024, pero aun por debajo

del promedio histérico de 3.5%.

2. Segun la Encuesta de Opinidon Financiera de Fedesarrollo, el promedio de
analistas proyecta una aceleracion de la inflacion a 5.07% a/a en agosto, por
encima del 4.90% a/a en julio, con un rango de prondstico (al 95% de confianza)
entre 4.99% a/a y 513% a/a. Dada la sorpresa al alza en la inflacién en julio, el
promedio de analistas corrigio al alza el prondstico de inflacion para el cierre del
ano hasta 4.94%, por encima del 4.79% que esperaba en julio. El 95% de los
analistas considera que la inflacion se ubicaria en un rango entre 4.76% y 5.04%.
Las presiones inflacionarias recientes y que se proyectan para el resto del ano

limitaran el espacio de los recortes de |la tasa de interés por parte del Banco de la
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Republica. El promedio de analistas proyecta que la tasa de interés cierre en
2025 en 9.00%, 50 pbs por encima de la que esperaba en la encuesta anterior de
8.50%. Finalmente, el promedio de analistas corrigio al alza el prondstico de
crecimiento econdmico en el consolidado de 2025 hasta 2.7% a/a, superior al 2.5%

a/a de la encuesta del mes anterior.

3. Reino Unido: La inflacion IPC sorprendid al alza en julio con una aceleracion

NV
il

mayor a la esperada. La inflacién total se ubicé en 3.8% a/a en julio, superior a la
de 3.6% a/a en junioy a la de 3.7% que esperaba el promedio de los analistas. De
igual manera, la inflacion nucleo que excluye los precios de los alimentos vy la
energia se ubicd en 3.8% en julio, por encima de la de 3.7% en junio, nivel en el
qgue el promedio de analistas esperaba se quedara inalterada. El repunte en los
precios limita el margen de maniobra del Banco de Inglaterra en su decision de
politica monetaria, por lo que el mercado espera que mantenga la tasa de
interés inalterada en 4.0% en lo que resta del ano y que se retrase un recorte

hasta entrado el 2026.

Resumen de mercados

20-ago-25 19-ago-25 ‘Jar.l EE_I on

Diaria

Acciones
Dow Jones 44 ,804.50 44,922.27 -0.26%
S&P 500 6,361.24 6,411.37 -0.78%
Euro Stoxx 50 5,471.93 5,483.28 ,
Estados Unidos 4.29 4.31 -0.36%
Alemania 2.72 275 -1.20%
Reino Unido 4.68 4.74 -1.22%
Colombia 11.50 11.54 -0.34%
Meéxico MA 8.97
Brasil MA 14.06
Materias primas
Brent (USD/Barril) 66.47 65.79 1.03%
WTI (USD/Barril) 62.98 62.35 1.01%
Oro (USD/Onza Troy) 3,344.44 3,315.78 0.86%
Monedas

DXY 58.20 88.27 -0.07%
EURUSD 1.1654 1.1647 0.06%
uspcorp 4,024.70 4,031.10 -0.16%
USDMXN 18.80 18.82 -0.08%
USDBRL 5.48 5.51 -0.56%
USDCLP 965.35 963.33 0.21%
USDPEN 3.53 3.53 0.01%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



