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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. El promedio de analistas estima una nueva aceleraciéon de la inflacién anual en agosto y al cierre
del afo. Sin embargo, estima que se retrasard hasta diciembre un Unico incremento de 25 pbs,
hasta una tasa de interés del Banco de la Republica hasta 12,25%, por debajo de la de 12,50% que

estimaba en la encuesta del mes anterior.

2. Las minutas de le Fed dejan en evidencia las preocupaciones en materia inflacionaria. Por su
parte, el departamento del tesoro anuncié recompras en la parte larga de la curva, lo que generé

volatilidad en la cotizacion de los tesoros.

1. Colombia: Segun los resultados de la encuesta del Banco de la Republica, el
- promedio de analistas estima que la inflacion en agosto sea de 0,27% m/m, igual al
prondstico del equipo econémico de Bancdldex y superior a la inflacion de 0,19% m/m
en agosto del afo anterior, con lo que la inflacién anual se acelerard hasta 6,12% a/a,
superior a la de 6,03% a/a en julio. A pesar de la sorpresa a la baja en la inflacidon de julio,
el promedio de analistas mantuvo su prondstico de la inflaciéon al cierre del aflo en 6,67
% a/a, practicamente igual a la de 6,68% a/a que estimaban en la encuesta del mes
anterior. A pesar de haber mantenido el prondstico de la aceleracidn de la inflacidn, la
mediana de analistas modificé de forma significativa los incrementos que estiman se
daran de la tasa de interés del Banco de la Republica. Mientras que se estimaba la tasa
de interés aumentaria en 50 pbs en la reunion de septiembre, ahora estiman se
mantendra inalterada; retrasando asi un Unico incremento de 25 pbs que se estima que
ocurra hasta la reunién de diciembre. Con lo que, para la mediana de analistas |la tasa de
intervencion del Banco de la Republica cerrara el ano en 12,25%. El equipo econdmico
en Bancoldex proyecta que por cuenta de los efectos del fenémeno del nino muy
severo la inflacién aumentard hasta por lo menos el 6,93% a/a en diciembre de este afio.
Por su parte, con los resultados del PIB que demostraron un crecimiento exacerbado de
la demanda interna sera necesario una postura monetaria mas restrictiva, con lo que

estimamos incrementos de la tasa de interés hasta 12,75% antes de que termine el afo.

2. EE.UU: Las minutas de la ultima reunion de la Fed mostraron los argumentos de la

decision que llevd al comité a mantener las tasas en el rango de 3.50%-3.75% con una
votacion dividida de 9 a 3. Los disidentes, Hammack, Kashkariy Logan, apoyaron un alza
de 25 puntos base. Su argumento, recogido en las minutas, fue que actuar en esa
reunidon "probablemente ayudaria a evitar la necesidad de una secuencia de medidas
de endurecimiento mas pronunciada y potencialmente mas costosa en una etapa
posterior". El tono predominante en las minutas fue contractivo al sefialar que muchos
participantes consideraron que probablemente seria necesario un endurecimiento de
la politica monetaria si la inflacion no disminuia "En particular, algunos comentaron

gue las condiciones actuales podrian no ser lo suficientemente restrictivas como para
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facilitar un regreso de la inflaciéon al objetivo del 2.0%". Sin embargo, el argumento que
sumo mas votos argumentd que “las condiciones financieras se habian endurecido
durante el periodo entre reuniones. Este hecho reflejaba, al menos en parte, un fuerte
crecimiento econémico y las expectativas del mercado de que el Comité adoptaria una
postura mas restrictiva en el futuro". El empinamiento de la curva de tesoros se acelerd
tras la reunion de la Fed entre otras razones por lo que leyeron como una falta de
claridad sobre la funcidn de reaccién del banco central. De hecho, el Departamento del
Tesoro de Estados Unidos anuncid el miércoles de esta semana que realizara una
operacion de recompra de Tesoros de largo plazo a mayor a la habitual, pues duplicara
el volumen de sus recompras de deuda publica a largo plazo, tras la preocupacion de
las autoridades por la constante venta de deuda soberana de Estados Unidos que llevo
a gue la tasa de los bonos a 30 anos alcanzara su nivel mas alto desde 2004. El anuncid
generd una importante correccidon en las cotizaciones en la jornada de ayer. Sin
embargo, ante una nueva escalada en la tension entre EE.UU e Iran y ante las
persistentes preocupaciones en materia fiscal de EE.UU, los tesoros devolvieron el

movimiento en el inicio de la jornada de hoy

Resumen de mercados

Variacion
20-ago-26 19-ago-26 Diaria
Acciones
Dow Jones 53.111,12 53.463,05 -0,66%
S&P 500 7.681,29 7.707,98 -0,35%
Euro Stoxx 50 6.422,46 6.444,46 -0,34%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,69 4,65 0,90%
Alemania 3,25 3,26 -0,34%
Reino Unido 5,05 5,04 0,16%
Colombia 12,21 12,13 0,68%
Meéxico 9,05 9,00 0,52%
Brasil NA 14,72
Brent (USD/Barril) 93,56 91,62 2,12%
WTI (USD/Barril) 87,79 85,83 2,28%
Oro (USD/Onza Troy) 4.489,23 4,515,58 -0,58%

Monedas

DXY 98,87 98,83 0,04%
EURUSD 1,17 1,17 0,03%
USDCOP 3.055,15 3.039,00 0,53%
USDMXN 16,97 16,95 0,12%
USDBRL 5,20 5,18 0,43%
USDCLP 924,80 921,55 0,35%
USDPEN 3,36 3,35 0,02%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



