
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. La encuesta PMI de los Estados Unidos tuvo resultados mixtos por sectores, con una aceleración 

del ritmo de crecimiento del sector manufacturero y una caída hasta zona de contracción del de 

servicios. 

 

2. La encuesta PMI de la Eurozona tuvo resultados mixtos por sectores en febrero. En todo caso, 

reafirmando el lento proceso de recuperación de la actividad económica de la región, lo que 

soportaría la continuidad del ciclo de recortes del BCE. 

 

3. La inflación en Japón se aceleró en enero, lo que refuerza la expectativa de continuidad del ciclo 

de aumentos del Banco Central. 

 

 

Estados Unidos: El PMI manufacturero se ubicó en 51,6 puntos en febrero, por encima de la 

expectativa del promedio de analistas de 51,4 puntos y de los 54,2 puntos del mes anterior. 

EL avance del sector manufacturero fue soportado por un aumento de las nuevas órdenes.  

Por su parte, el sector servicios cayó hasta los 49,7 puntos, por debajo de los 53,0 puntos que 

preveía el promedio de analistas y de los 52,9 puntos en enero, además de ubicarse como su 

peor registro en 25 meses. El deterioro del PMI de servicios obedeció a una menor demanda 

por parte de los hogares. Así las cosas, el PMI compuesto, que computa ambos indicadores 

se ubicó en 50,4 puntos, por debajo de los 52,7 puntos del mes anterior. El resultado del 

sector de servicios aporta una lectura favorable a la esperada desaceleración de la inflación, 

pues es el sector que persistentemente más ha aportado a la inflación en el último par de 

años. En ese sentido, las expectativas de tasas de mercado, implícitas de la curva swap de 

Tesoros, ratificaron la expectativa de dos recortes de 25 pbs las tasas de interés por parte de 

la Fed en el segundo semestre del año, después de que en las últimas dos semanas se había 

aumentado la probabilidad de que fuera un único recorte de 25pbs. 

 

1. Eurozona: La encuesta PMI de la Eurozona tuvo resultados mixtos por sectores en febrero, 

con una reducción de ritmo de contracción del PMI manufacturero y una desaceleración del 

de servicios. El PMI manufacturero se ubicó en 47,3 puntos, por encima de los 47,0 puntos 

que esperaba el promedio de analistas y de los 46,6 puntos en enero, aunque completa más 

de dos años en zona de contracción. Por su parte, el PMI de servicios se ubicó en 50,7 

puntos, por debajo de los 50,5 puntos que preveían los analistas y los 51,3 puntos del mes 

anterior. Por componentes se resalta el deterioro de las nuevas órdenes y las continuas 

presiones sobre los costos de las empresas de ambos sectores, que, favorablemente aún no 

se traducen en presiones sobre los precios finales. Así las cosas, el indicador compuesto, que 

computa ambos sectores, se mantuvo inalterado en 50,2 puntos, lo que refleja el lento ritmo 

de recuperación de la actividad económica en la región y refuerza las expectativas de 

analistas y mercados de continuidad del ciclo de recortes del BCE con tres recortes 

adicionales este año, que lleven la tasa de referencia de depósitos al 2,0% desde la de 2,75% 

actual. El desempeño del indicador compuesto por países fue mixto, la actividad económica 

se recuperó en Alemania por segundo mes consecutivo, pero se deterioró en Francia. 

 

2. Japón: La inflación en Japón se ubicó en 4,0% a/a en enero, en línea con la expectativa de 

los analistas y acelerándose desde la de 3,6% a/a en diciembre de 2024. Por componentes, la 

aceleración fue generalizada, aunque las mayores presiones provinieron particularmente de 



 

los alimentos, los combustibles y el transporte. De hecho, la inflación subyacente, que 

excluye alimentos y energía se aceleró modestamente hasta 2,5% a/a desde la de 2,4% a/a el 

mes anterior, en línea con las expectativas del mercado. Los resultados no modificaron las 

expectativas de tasas del Banco Central de Japón, implícitas de la curva swap de bonos 

soberanos, que descuentan un aumento adicional de las tasas de 25 pbs en septiembre, que 

la lleve a 0,75%. Será primordial la negociación salarial de primavera en abril, que sigue de 

cerca el Banco Central y podría elevar la cantidad de aumentos de las tasas esperados por el 

promedio de analistas y mercados. 
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