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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La encuesta PMI de los Estados Unidos tuvo resultados mixtos por sectores, con una aceleracion
del ritmo de crecimiento del sector manufacturero y una caida hasta zona de contraccién del de

servicios.
2. La encuesta PMI de la Eurozona tuvo resultados mixtos por sectores en febrero. En todo caso,
reafirmando el lento proceso de recuperaciéon de la actividad econémica de la regioén, lo que

soportaria la continuidad del ciclo de recortes del BCE.

3. La inflacion en Japén se aceleré en enero, lo que refuerza la expectativa de continuidad del ciclo

de aumentos del Banco Central.

Estados Unidos: El PM| manufacturero se ubicd en 51,6 puntos en febrero, por encima de la

expectativa del promedio de analistas de 51,4 puntos y de los 54,2 puntos del mes anterior.
EL avance del sector manufacturero fue soportado por un aumento de las nuevas 6rdenes.
Por su parte, el sector servicios cayd hasta los 49,7 puntos, por debajo de los 53,0 puntos que
preveia el promedio de analistasy de los 52,9 puntos en enero, ademas de ubicarse como su
peor registro en 25 meses. El deterioro del PMI de servicios obedecié a una menor demanda
por parte de los hogares. Asi las cosas, el PMI compuesto, que computa ambos indicadores
se ubico en 50,4 puntos, por debajo de los 52,7 puntos del mes anterior. El resultado del
sector de servicios aporta una lectura favorable a la esperada desaceleraciéon de la inflacién,
pues es el sector que persistentemente mas ha aportado a la inflacion en el Ultimo par de
anos. En ese sentido, las expectativas de tasas de mercado, implicitas de la curva swap de
Tesoros, ratificaron la expectativa de dos recortes de 25 pbs las tasas de interés por parte de
la Fed en el segundo semestre del ano, después de que en las Ultimas dos semanas se habia

aumentado la probabilidad de que fuera un Unico recorte de 25pbs.

S 1. Eurozona: La encuesta PMI de |la Eurozona tuvo resultados mixtos por sectores en febrero,
o con una reduccién de ritmo de contracciéon del PMI manufacturero y una desaceleracion del
de servicios. EI PMI manufacturero se ubicé en 47,3 puntos, por encima de los 47,0 puntos
gue esperaba el promedio de analistas y de los 46,6 puntos en enero, aunque completa mas
de dos afos en zona de contraccién. Por su parte, el PMI de servicios se ubicd en 50,7
puntos, por debajo de los 50,5 puntos que preveian los analistas y los 51,3 puntos del mes
anterior. Por componentes se resalta el deterioro de las nuevas érdenes y las continuas
presiones sobre los costos de las empresas de ambos sectores, que, favorablemente adn no
se traducen en presiones sobre los precios finales. Asi las cosas, el indicador compuesto, que
computa ambos sectores, se mantuvo inalterado en 50,2 puntos, lo que refleja el lento ritmo
de recuperacion de la actividad econémica en la regidon y refuerza las expectativas de
analistas y mercados de continuidad del ciclo de recortes del BCE con tres recortes
adicionales este afno, que lleven la tasa de referencia de depdsitos al 2,0% desde la de 2,75%
actual. El desempeno del indicador compuesto por paises fue mixto, la actividad econdmica

se recuperd en Alemania por segundo mes consecutivo, pero se deteriord en Francia.

. 2. Japén: La inflacion en Japdn se ubicod en 4,0% a/a en enero, en linea con la expectativa de

los analistas y acelerandose desde la de 3,6% a/a en diciembre de 2024. Por componentes, |a

aceleraciéon fue generalizada, aunque las mayores presiones provinieron particularmente de
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los alimentos, los combustibles y el transporte. De hecho, la inflacién subyacente, que
excluye alimentos y energia se aceler6 modestamente hasta 2,5% a/a desde la de 2,4% a/a el
mes anterior, en linea con las expectativas del mercado. Los resultados no modificaron las
expectativas de tasas del Banco Central de Japdn, implicitas de la curva swap de bonos
soberanos, que descuentan un aumento adicional de las tasas de 25 pbs en septiembre, que
la lleve a 0,75%. Sera primordial la negociacion salarial de primavera en abril, que sigue de
cerca el Banco Central y podria elevar la cantidad de aumentos de las tasas esperados por el

promedio de analistas y mercados.
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Diaria
Acclones
Dow Jones (Futuros) 4385980 44268,0 -0,84%
S&P 500 (Futuros) £105,3 6136,5 -0,51%
Euro Stoxx 50 5465,3 S5461,0 0,08%
Bonos Soberanos a10 afios (En monedalocal)
Estados Unidos 4,457 4,505 -1,08%
Alemanla 2,467 2,532 -2,57%
Reino Unido 4 586 4,607 -0,46%
Colombla 1186 11,90 -0,32%
México 9,79 9,89 -0,95%
Brasil 1462 14 69 -0,46%
Materlas primas

Brent (USD/Barrll) 75,1 76,5 -1,82%
WTI(USD/Barril) 713 72,6 -1,79%
Oro (USD/Onza Troy) 2028 4 2538.0 -0,36%

DXY 106,7 106,4 0,29%
EURUSD 1,046 1,050 -0,40%
USDCOP 4071,0 4076,5 -0,15%
USDMXN 20,347 20,318 0,14%
USDBRL 5,699 5,703 -0,06%
USDCLP 9421 9432 -0,12%
USDPEN 3,676 3,673 0,08%

Nota: NA Implica que no ha operado o no opera durante la jornada



