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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La actividad econémica en Colombia crecié 1,6% a/a en febrero, por tercer mes consecutivo con
crecimiento inferior al 2,0%, lo que podria sesgar a la baja el pronéstico de crecimiento a lo largo
de 2026.

2. En EE.UU las ventas minoristas dan sefales de dinamismo, consistente con la aceleracion del PIB

que el promedio de analistas proyecta en el primer trimestre.

3. Hoy, Kevin Warsh comparece ante el Comité Bancario del Senado en la audiencia de

confirmaciéon como nominado a presidir la Reserva Federal y suceder a Jerome Powell.

4. Persiste la incertidumbre alrededor de la guerra en Irdn, pues mafana miércoles vence el cese al

fuego de dos semanas.

1. Colombia: El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) crecié 1.6% a/a en febrero,
- ligeramente superior al de 1,4% a/a en el mes anterior (corregido a la baja desde el de 1,5% a/a),
pero significativamente por debajo del crecimiento de 21% a/a que esperaba el promedio de
analistas. La ligera aceleracion del indicador se explicd principalmente el repunte del sector
“Financiero y de seguros” y “Manufactura y construcciéon”, luego de la contraccién en el mes
anterior. Ademas, los sectores de “Agricultura y minas” redujeron la contraccién del mes anterior,
mientras que el de “Comercio y transporte” acelerd su ritmo de crecimiento. En contraste, el
resto de los sectores de la economia desaceleraron su crecimiento en el ultimo mes. En el
trimestre movil a febrero el ISE crecié 1,5% a/a febrero, por debajo del de 1,8% a/a en el mes
anterior y al de 2,2% en 4T25, lo que consolida la senda de desaceleracion que inicié en el Ultimo
trimestre del ano pasado. El crecimiento moderado de la actividad econdmica en enero y
febrero podrian sesgar a la baja las proyecciones de crecimiento para el consolidado del ano. El
promedio de analistas espera que el PIB crezca 2.5% en 2026, de acuerdo con la Ultima encuesta
del Banco de la Republica, levemente superior al de 2,4% a/a que proyectamos desde Bancoldex,

pero gue en todo caso representaria una desaceleracion frente al de 2,6% registrado en 2025.

2. Estados Unidos: Las ventas minoristas sorprendieron al alza al acelerarse mas de lo que se

esperaba. Las ventas registraron un crecimiento de 1,7% m/m en marzo, superior al de 0,7% m/m
en el mes anterior y al de 1.4% m/m que esperaba el promedio de los analistas. Al excluir las
ventas mas volatiles de autos y gas, las ventas mantuvieron un crecimiento de 0,6% m/m en
marzo, igual que en el mes anterior, pero en contraste con la desaceleracion hasta 0,3% m/m que
esperaba el promedio de analistas. Los resultados dan sefales del buen dinamismo del
consumo privado al cierre del 1T26, consistente con la expectativa de aceleracién del crecimiento
del PIB en el trimestre. El promedio de analistas espera que el PIB crezca 2,3% t/a en 1726,

significativamente por encima del de 0,5% t/a en el trimestre anterior.

3. Hoy, Kevin Warsh, nominado por el presidente de Estados Unidos para suceder a Jerome
Powell como presidente de la Reserva Federal, comparecera ante el Comité Bancario del Senado

en su audiencia de confirmacién. Durante esta sesién, los senadores evaluaran su postura sobre
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la politica monetaria, la independencia del banco central, el manejo de la inflacién y otros
aspectos clave de su trayectoria y vision institucional. La audiencia constituye un paso necesario
dentro del proceso de confirmacién, pero no implica una decisiéon inmediata, pues resta una
eventual votacién del Comité y del pleno del Senado se produciria en una etapa posterior. El
desarrollo de esta comparecencia es relevante para los mercados, ya que aporta sefales sobre la
orientacion futura de la politica monetaria y sobre el calendario efectivo de la transicidn en la

presidencia de |la Reserva Federal.

4. Mundo: Este miércoles vence el cese al fuego de dos semanas acordado el 8 de abril entre
Iran, Estados Unidos e lIsrael, que habia sido mediado por Pakistan tras casi 40 dias de
enfrentamientos y fuertes disrupciones en los mercados energéticos. Trump sefaldé que no es
probable una extensidn automatica de la tregua y condiciond cualquier continuidad a la firma
de un acuerdo, manteniendo por ahora el bloqueo naval y el cierre efectivo del Estrecho de
Ormuz. Desde Teheran, las autoridades reiteraron que no aceptan negociaciones bajo presion,
aunque confirmaron su disposicidn a enviar una delegacién a nuevas conversaciones en
Islamabad, insistiendo en que el levantamiento del bloqueo es un requisito clave. Israel, por su
parte, respaldé la tregua con Iran, pero ha senalado que esta no cubre sus operaciones en otros

frentes, en particular contra Hezbollah en el Libano.

Resumen de mercados

21-abr-26 20-abr-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 49.802,30 49.442 .56 0,73%
S&P 500 7.126,12 7.109,14 0,24%
Euro Stoxx 50 5.975,97 5.982,63
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,27 4,25 0,49%
Alemania 2,98 2,98 -0,139%
Reino Unido 4,85 4,83 0,39%
Colombia NA 13,31
México 8,76 8,76 0,08%
Brasil NA 13,55
Brent (USD/Barril) 94,76 95,48 -0,75%
WTI (USD/Barril) 88,75 89,61 -0,96%
Oro (USD/Onza Troy) 4.781,79 4.820,66 -0,81%
Monedas
DXY 98,17 98,10 0,08%
EURUSD 1,1766 1,17 88 -0,19%
UsSDCOP 3.561,11 3.572,50 -0,32%
USDMXN 17,30 17,29 0,06%
USDBRL NA 4,97
UsSDCLP 883,42 882,95 0,05%
USDPEN 3,44 3,43 0,09%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



