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Fundamentales y Eventos relevantes

- En China, el Banco Central recortó 25 pbs sus tasas de préstamos preferenciales a uno y cinco años, ligeramente
por encima de los 20 pbs que esperaba el promedio de analistas. La tasa de referencia a un año tuvo su segundo
recorte en 2024 y se ubicó en 3,10%, por debajo de la expectativa de 3,15% y del 3,35% el mes anterior. La tasa a
cinco años, que es referencia de las tasas hipotecarias, se ubicó en 3,60%, inferior a la expectativa de 3,65% y del
3,85% en septiembre. Adicionalmente, el gobernador del Banco Popular mencionó que esperan reducir el
coeficiente de reservas de bancos comerciales entre 20-50 pbs antes que acabe el año. La serie de medidas surge
en respuesta a la desaceleración de la actividad económica del Gigante Asiático, que la semana pasada reportó
un crecimiento del PIB de 4,6% a/a, inferior al 4,7% en 2T24 lo que mantiene a incertidumbre de poder lograr el
crecimiento objetivo de 5,0% del Gobierno.

- En Colombia, el Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) se desaceleró menos de lo que estaba esperando
el promedio de analistas, al registrar un crecimiento de 2,1% a/a en agosto, por debajo del de 4,0% en julio, pero
superior al de 1,6% a/a que esperaba el promedio de analistas. El comportamiento del indicador fue soportado
principalmente por una moderación en el ritmo de crecimiento de los rubros de “Administración Pública,
Defensa; Arte” y del sector de “Agricultura y Minas”. El resultado de actividad económica en agosto refuerza la
expectativa de un crecimiento sólido del PIB en el tercer trimestre del año, lo que ratifica la reciente revisión al
alza de la expectativa de crecimiento del promedio de analistas hasta 1,7% en el consolidado de 2024, desde la de
1,5% del mes anterior.

- Expectativas PMI: En Estados Unidos el promedio de analistas prevé un ligero avance del PMI manufacturero
hasta 47,5 puntos en octubre, desde los 47,3 puntos en septiembre. Para el PMI del sector servicios, el promedio
de analistas prevé un leve deterioro hasta los 55,0 puntos desde los 55,2 puntos en septiembre. Así las cosas, el
indicador compuesto se ubicaría en 53,6 puntos en octubre, por debajo de los 54,0 el mes anterior, que en todo
caso reflejaría nuevamente un crecimiento robusto de la economía norteamericana, lo que podría agregar
incertidumbre a la continuidad de los recortes de tasas FED en lo que resta del año. De hecho, durante el último
par de semanas, la probabilidad de un recorte en diciembre, implícita de la curva swap de Tesoros, se ha reducido
significativamente y hoy se ubica en 78,8%. Por otro lado, para la Eurozona, los analistas prevén estabilidad en los
en el PMI de ambos sectores. El PMI manufacturero en 45,0 puntos y el de servicios en 51,4. En ese sentido, el
indicador compuesto se ubicaría en 49,6 puntos, en zona de contracción por segundo mes consecutivo, lo que
ratificaría las expectativas de recortes de tasas del Banco Central Europeo en su última reunión del año.
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