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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La camara aprueba el proyecto de Ley fiscal (T-Bill) por un estrecho margen, que reduce los

impuestos y aumenta el déficit fiscal y la deuda publica.

2. Resultados mixtos en las encuestas PMI en la Eurozona, mientras que el de servicios se deterioré
el de fabrica se recuperd. Los resultados no modificaron las expectativas de los recortes de las

tasas de interés del Banco Central Europeo.

1. Estados Unidos: Por un estrecho margen se aprobd en la Cdmara el proyecto de ley
- fiscal que contiene un extenso paquete que evitaria un aumento de impuestos a fin de
ano. Le sigue el turno al Senado que debera votarlo en agosto. Los recortes a los
programas de red de seguridad como los cupones de alimentosy la cobertura de salud
Medicaid para empeorara la desigualdad econdmica, cuando los estadounidenses ricos
obtienen la mayor parte de los recortes de impuestos. Adicionalmente, el proyecto de
ley incluye un aumento de 4 billones de dodlares en el techo de l|la deuda
estadounidense, que, con un aumento del déficit, aumenta las preocupaciones de los
inversionistas de tesoros sobre la creciente deuda estadounidense, después de la
decision de Moody's de rebajar la calificacion crediticia del gobierno de Estados Unidos.
Los tesoros registraron una fuerte desvalorizacion de mas de 11 pbs, al pasar de operar

en 4.48% al inicio de la jornada de ayer, a hoy estar operando en 4.59%.

*€*. 2. Eurozona: El PMI compuesto pasd a zona de contraccion al ubicarse en 49.5 puntos
en mayo, por debajo de los 50.6 puntos que esperaba el promedio de analistas y de los
50.4 puntos en abril. El deterioro en el indice compuesto se dio por un deterioro en el
sector de servicios y a pesar de un leve mejor desempefno del sector manufacturero. El
PMI de servicios se ubicd en 48.9 puntos, cayendo a zona de contraccién y en contraste
con los 50.5 puntos que esperaba el promedio de analistas y de los 50.1 en abiril. En
contraste, el PMI de fabrica aumentd hasta los 49.4 puntos, mejorando desde los 49
puntos en abril, e incluso mejor a los 49.2 puntos que esperaba el promedio de analistas.
Los resultados sustentan las dudas sobre el crecimiento econémico de la Eurozona. El
promedio de analistas espera que la economia crezca apenas el 0.8% en 2025, por
debajo del crecimiento de 0.9% en 2024, lo que refuerza la expectativa de que el BCE
reduzca sus tasas de interés de politica a lo largo del afo, desde la de 2.25% actual hasta

1.75% a final del ano.
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Resumen de mercados

Variacién
19-may-25 16-may-25 Diaria
Acciones
Dow Jones 42,461.00 42,736.00 -0.64%
S&P 500 5,915.50 5,975.50 -1.00%
Euro Stoxx 50 5,389.28 5,427.53 -0.70%
Estados Unidos 4,52 4.48 0.97%
Alemania 2.60 2.59 0.31%
Reino Unido 4.68 4.65 0.56%
Colombia NA 11.99
México 9.44 9.42 0.18%
Brasil 14.03 14.01 0.13%
Brent (USD/Barril) 65.21 65.41 -0.31%
WTI (USD/Barril) £2.38 £2.49 -0.18%
Oro (USD/Onza Troy) 3,229.63 3,203.65 0.81%
Monedas
DXY 100.27 101.09 -0.81%
EURUSD 1.13 1.12 0.83%
Uspcop 4,168.55 4,178.50 -0.24%
USDMXN 15.47 159.47 -0.24%
USDBRL 5.67 5.67 0.11%
USDCLP 837.30 842.78 -0.58%
USDPEN MNA 3.69

Nota: NA implica gue no haoperado o no opera durante la jornada.



