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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El indice de actividad econémica d la Fed de Chicago sorprendié al alza al ubicarse en -0.12 puntos en

agosto, superior a los -0.15 que esperaba el promedio de los analistas y de los -0.28 puntos del mes anterior.

2. Trump incrementé a USD $100.000 doélares la tramitacion de nuevas visas H-IB para trabajadores
especializados, lo que impactaria negativamente a las empresas tecnolégicas que contratan talentos

altamente calificados, principalmente de India.

3. Aumenté mas de lo que se esperaba la confianza de los consumidores en la Eurozona en septiembre,

consistente con la recuperacién que se espera de la economia en el consolidado del afio.

m 1. Estados Unidos: El indice de actividad econémica de la Fed de Chicago sorprendié al alza al
———— ubicarse en -0.12 en agosto, superior a los -0.15 puntos que esperaba el promedio de los analistas
y a los -0.28 puntos del mes anterior (corregidos a la baja desde los -0.19 puntos). El aumento en
el indice se explicd por un panorama menos negativo de la produccidon e ingresos, empleo y
ventas, en contraste con un deterioro del consumo personal y de los hogares, que en el mes
anterior habia sido el Unico componente con desempefo positivo. A pesar del incremento en el
indice en el dltimo mes, una lectura por debajo del 0.0 indica que el crecimiento del sector esta

por debajo de la tendencia de la economia nacional.

2. En una decisién que ha generado amplio debate en los sectores tecnoldgicos y migratorios, el
presidente Donald Trump emitié una orden ejecutiva que incrementa drasticamente la tarifa de
tramitacion de la visa H-1B para trabajadores especializadas. El trdmite de estas visas que antes
costaba USD$ 1500 aumenté a USD $100.000. La medida afectarad directamente a trabajadores
extranjeros altamente calificados, especialmente en areas STEM (ciencia, tecnologia, ingenieria y
matematicas), quienes son contratados principalmente por empresas de tecnologia. Segun
datos del Servicio de Ciudadania e Inmigracién de EEUU (USCIS), el 70% de los beneficiarios de
esta visa en el Ultimo ano son de la India y el 12% de China. De acuerdo con el comunicado oficial,
esta decision busca frenar el abuso sistematico del programa H-1B, que ha sido utilizado por
empresas para reemplazar trabajadores estadounidenses con mano de obra extranjera mas
barata, lo que ha generado una presion a la baja sobre los salarios y ha dificultado la inserciéon
laboral de graduados locales en campos como ingenieria informatica, pues sustentan que el uso
de visas H-1B por parte de empresas de Tl pasd de representar el 32% en 2003 a mas del 65% en
los dltimos cinco afos fiscales. Analistas han criticado la decisidn, al argumentar que legalmente
las tarifas de las visas se deben restringir estrictamente a los costos administrativos y sustentan
gue la medida es ilegal. Adicionalmente, han expresado preocupaciones por el impacto en las
empresas contratantes que ofrecen servicios de software, ingeria y consultoria a las empresas

mas grandes de EEUU y del mundo.

**‘*€*, 3. Eurozona: La confianza del consumidor aumenté mas de lo que anticipaba el promedio de
w

*

* analistas. El indice de confianza se ubicd en -14.9 puntos en septiembre, ligeramente superior al

los -15.0 puntos que esperaba el promedio de los analistas y de los -15.5 puntos de la lectura
anterior. Aunque la lectura preliminar no detalla los factores detras del deterioro, el indicador
continUa por debajo de su promedio histérico. Con los resultados positivos de la primera parte
del ano, el promedio de analistas proyecta una aceleracién de la economia hasta un 1.2% en el
consolidado del 2025, por encima del 0.9% registrado en 2024. La aceleracion del PIB y la
inflacion moderada respaldan la expectativa de que el Banco Central Europeo mantenga sin

cambios las tasas de interés durante el resto del ano y el préoximo.
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Resumen de mercados

22-sep-25 19-sep-25 ‘Jar.lac.mn
Diaria
Acciones
Dow lones 46,239.40 46,315.27 -0.16%
S&P 500 B,662.11 B,664.36 -0.03%
Euro Stoxx 50 5,432.64 5,458.42 -0.47%
Estados Unidos 4.14 4.13 0.28%
Alemania 2.75 2.75 -0.04%
Reino Unido 4.70 4.72 -0.28%
Colombia A 11.43
Meéxico 8.58 8.60 -0.20%
Brasil 13.73 13.60 0.96%
Materias primas
Brent (USD/Barril) b6.25 b6.6E -0.64%
WTI (USD/Barril) 62.23 62.68 -0.72%
Oro (USD/Onza Tro 3,720.26 3,685.30 0.95%
DXY 97.55 97.64 -0.10%
EURUSD 1.1764 1.1746 0.15%
UsSDCOP 3,850.50 3,864.29 -0.36%
USDMXN 18.41 18.40 0.03%
USDBRL 5.36 5.32 0.74%
USDCLP 856.14 MA
USDPEN 3.51 3.50 0.19%

Mota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.



