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Fundamentales y Eventos relevantes

- El Fondo Monetario Internacional publicó actualización del “World Economic Outloook”. La expectativa del
crecimiento global en 2024 se mantuvo inalterado en 3,2%, desde el informe de julio, aunque con revisiones entre
países. El FMI prevé un crecimiento de las economías avanzadas de 1,8%, superior al de 1,7% del informe anterior, en
contraste con una revisión a la baja del crecimiento esperado de las economías emergentes y en desarrollo hasta 4,2%,
desde el 4,3% pronosticado en julio. En las economías avanzadas se resalta la revisión al alza de crecimiento de los
Estados Unidos hasta 2,8% desde el 2,6% del informe anterior, en contraste con la revisión a la baja del crecimiento de
Japón hasta 0,3% desde el 0,7% publicado en julio, así como una ligera reducción en la previsión de crecimiento de la
Eurozona hasta 0,8% desde el 0,9% pasado. De las economías emergentes y en desarrollo se destaca la revisión a la baja
del crecimiento de China hasta 4,8%, por debajo del 5,0% anterior, en contraste con América Latina donde el FMI revisó
al alza su proyección de crecimiento hasta 2,1%, desde el de 1,9% estimado en julio (donde se registró un aumento
significativo del crecimiento proyectado de Brasil hasta 3,0%, superior al 2,1% estimado en julio). En el caso de Colombia,
el crecimiento fue revisado al alza hasta 1,6% desde el de 1,1% anterior. En el 2025 el FMI espera que la actividad
económica crezca 3,2%, en donde se compensará la desaceleración esperada en EE.UU. (que esperan reduzca su
crecimiento hasta 2,2%) en contraste con una recuperación de la Eurozona (que esperan aumente su crecimiento hasta
1,2%). En el caso de América Latina, se espera continúe consolidando la recuperación hasta alcanzar un crecimiento de
2,5%, igual que en el caso colombiano en el que se espera se registre un crecimiento de 2,5%.

- En Colombia se conocieron los resultados de importaciones y balanza comercial con corte a agosto. Las importaciones
se ubicaron en USD$5.553 millones, lo que implicó una desaceleración en el ritmo de crecimiento anual hasta 4,6% a/a,
por debajo del de 12,9% a/a en julio. La desaceleración fue generalizada por tipo de bien, aunque algo más marcada en
las compras externas de bienes de consumo durables, lo que puede estar explicado por la reciente depreciación del
peso colombiano. Frente al mes anterior las importaciones cayeron 0,9%, por debajo de la caída de las exportaciones del
16,7% m/m, con lo que el déficit de la balanza de bienes aumentó significativamente hasta US$ 1.313 millones en agosto,
desde el de US$ 616 millones en julio, su peor registro desde enero de 2023. Cabe resaltar que las cifras siguen siendo
consistentes con el pronóstico de déficit de la Cuenta Corriente del Banco de la República, que estima sea de 2,8%/PIB
en el consolidado del año, superior al de 2,5%/PIB en 2023 y al 2,2%/PIB acumulado en el primer semestre de 2024.

- Adicionalmente en el país, se conocieron los resultados de la Encuesta de Opinión Financiera de Fedesarrollo. El
promedio de analistas espera que la inflación se desacelere hasta 5,70% a/a en octubre, desde la de 5,81% a/a en el mes
anterior. El proceso de desaceleración de la inflación continuará a lo largo del último trimestre del año hasta ubicarse en
5,43% en diciembre, con una corrección a la baja desde la expectativa de la inflación que se esperaba para el final del
año en la encuesta anterior de 5,60%. En cuanto al crecimiento, el consenso espera que el PIB crezca 1,8% en el
consolidado de 2024, sin cambios frente a la encuesta de septiembre y que consolida una recuperación frente al bajo
crecimiento de 0,6% en 2023, pero aún por debajo del crecimiento potencial. Con lo anterior, consistente con las sendas
esperadas de inflación y crecimiento, los analistas consideran que el Banco de la Republica continuará con la senda de
descensos de la tasa de interés hasta ubicarla en 8,75% en diciembre, sin cambios desde la encuesta del mes anterior.
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