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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y de
mercados!

Fundamentales y Eventos relevantes

- El Fondo Monetario Internacional publicé actualizacion del “World Economic Outloook”. La expectativa del
crecimiento global en 2024 se mantuvo inalterado en 3,2%, desde el informe de julio, aunque con revisiones entre
paises. El FMI prevé un crecimiento de las economias avanzadas de 1,8%, superior al de 1,7% del informe anterior, en
contraste con una revisidn a la baja del crecimiento esperado de las economias emergentes y en desarrollo hasta 4,2%,
desde el 4,3% pronosticado en julio. En las economias avanzadas se resalta la revision al alza de crecimiento de los
Estados Unidos hasta 2,8% desde el 2,6% del informe anterior, en contraste con la revisidon a la baja del crecimiento de
Japon hasta 0,3% desde el 0,7% publicado en julio, asi como una ligera reduccidon en la prevision de crecimiento de la
Eurozona hasta 0,8% desde el 0,9% pasado. De las economias emergentes y en desarrollo se destaca la revision a la baja
del crecimiento de China hasta 4,8%, por debajo del 5,0% anterior, en contraste con América Latina donde el FMI revisd
al alza su proyeccidon de crecimiento hasta 2,1%, desde el de 1,9% estimado en julio (donde se registré un aumento
significativo del crecimiento proyectado de Brasil hasta 3,0%, superior al 2,1% estimado en julio). En el caso de Colombia,
el crecimiento fue revisado al alza hasta 1,6% desde el de 1,1% anterior. En el 2025 el FMI espera que la actividad
econdmica crezca 3,2%, en donde se compensara la desaceleracion esperada en EE.UU. (que esperan reduzca su
crecimiento hasta 2,2%) en contraste con una recuperacion de la Eurozona (que esperan aumente su crecimiento hasta
1,2%). En el caso de América Latina, se espera continde consolidando la recuperacion hasta alcanzar un crecimiento de
2,5%, igual que en el caso colombiano en el que se espera se registre un crecimiento de 2,5%.

- En Colombia se conocieron los resultados de importaciones y balanza comercial con corte a agosto. Las importaciones
se ubicaron en USD$5.553 millones, lo que implicd una desaceleracion en el ritmo de crecimiento anual hasta 4,6% a/a,
por debajo del de 12,9% a/a en julio. La desaceleracion fue generalizada por tipo de bien, aunque algo mas marcada en
las compras externas de bienes de consumo durables, lo que puede estar explicado por la reciente depreciacion del
peso colombiano. Frente al mes anterior las importaciones cayeron 0,9%, por debajo de la caida de las exportaciones del
16,7% m/m, con lo que el déficit de la balanza de bienes aument6 significativamente hasta US$ 1.313 millones en agosto,
desde el de US$ 616 millones en julio, su peor registro desde enero de 2023. Cabe resaltar que las cifras siguen siendo
consistentes con el prondstico de déficit de la Cuenta Corriente del Banco de la Republica, que estima sea de 2,8%/PIB
en el consolidado del afo, superior al de 2,5%/PIB en 2023 y al 2,2%/PIB acumulado en el primer semestre de 2024.

- Adicionalmente en el pais, se conocieron los resultados de la Encuesta de Opinién Financiera de Fedesarrollo. El
promedio de analistas espera que la inflacion se desacelere hasta 5,70% a/a en octubre, desde la de 5,81% a/a en el mes
anterior. El proceso de desaceleracién de la inflacién continuara a lo largo del ultimo trimestre del afio hasta ubicarse en
543% en diciembre, con una correccién a la baja desde |la expectativa de la inflacidn que se esperaba para el final del
ano en la encuesta anterior de 560%. En cuanto al crecimiento, el consenso espera que el PIB crezca 1,8% en el
consolidado de 2024, sin cambios frente a la encuesta de septiembre y que consolida una recuperaciéon frente al bajo
crecimiento de 0,6% en 2023, pero aun por debajo del crecimiento potencial. Con lo anterior, consistente con las sendas
esperadas de inflacién y crecimiento, los analistas consideran que el Banco de la Republica continuara con la senda de
descensos de la tasa de interés hasta ubicarla en 8,75% en diciembre, sin cambios desde la encuesta del mes anterior.

Resumen de mercados

Variacion
22-oct-24 21-oct-24 . .
Diaria
Acciones
Dow Jones 42746,5 42931,6 -0,43%
S&P 500 5827,4 5854,0 -0,45%
Euro Stoxx 50 4935,3 4941,2
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,180 4,196 -0,38%
Alemania 2,294 2,281 0,57%
Reino Unido 4,151 4,137 0,34%
Colombia NA 10,73
México NA 10,06
Brasil NA 12,78
aterias primas
Brent (USD/Barril) 75,5 74,3 1,59%
WTI (USD/Barril) 71,2 70,6 0,89%
Oro (USD/Onza Troy) 2737,5 2719,9 0,65%
Monedas
DXY 104,1 104,0 0,05%
EURUSD 1,081 1,082 -0,07%
USDCOP 4256,0 4275,5 -0,46%
USDMXN 19,819 19,979 -0,80%
USDBRL 5,696 5,696 0,02%
USDCLP 950,5 952,3 -0,20%
USDPEN NA 3,766

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



