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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y
de mercados!

1. Se acelera el crecimiento de las importaciones en Colombia en abril y se amplia el déficit de la

balanza de bienes.

2. Resultados mixtos en el PMI de fabricacién y servicios en la Eurozona, mantienen el indice

compuesto en zona de contraccioén por tercer mes consecutivo.

3. El PMI de fabricacion se desaceleré y el de servicio profundizé su contraccién en Reino Unido, en

medio de deterioro en la confianza ante la agitacion politica interna.

4. El indice de actividad econémica de México sorprendié al alza en abril, consistente con la

recuperacion que se espera de la actividad econémica a lo largo del afio.

1. Colombia: Las importaciones alcanzaron los USD$ 6.7 mil millones en abril y un
- crecimiento de 15,8% a/a, superior al crecimiento de 11,1% a/a en marzo. La aceleracién en
el crecimiento de las importaciones se dio principalmente por una aceleracién en las
importaciones de bienes de capital, una recuperacion en la de bienes intermedios y a
pesar de la desaceleracidn en el crecimiento de las importaciones de bienes de
consumo (aunque estos Uultimos siguen creciendo a tasas altas). Adicionalmente, dada
la desaceleracion del crecimiento de las exportaciones en el mismo mes, se registro un
aumento del déficit de la balanza de bienes hasta los USD$ 1,7 miles de millones en
abril, significativamente mas alto al de los USD$ 534 millones en marzo. Sin embargo,
cabe recordar que dicha ampliacion del déficit no generd presiones de depreciacion del
tipo de cambio, pues en ese mes persistid la senda de apreciacién del peso colombiano.
El Banco de la Republica estima que el déficit de la cuenta corriente sera de 2,5% en el
consolidado de 2026, levemente superior al de 2,4% en 2025 pero persistentemente
menor al 3,5% histérico colombiano, lo que sostiene la senda de apreciacién del tipo de

cambio.

;*€*_ 2. Eurozona: El PMI de servicios se ubicd en 48,9 puntos en junio, superior a los 48,6
puntos que esperaba el promedio de analistas y a los 7,7 puntos en el mes anterior. La
menor contraccion del PMI de servicios se dio gracias a una menor caida en los pedidos.
Por otro lado, el PMI de fabricacion se ubicd en 51,3 puntos en junio, por debajo de los
51,6 puntos en el mes anterior, nivel que el promedio de analistas esperaba que se
mantuviera. La aceleracidn del sector manufacturero no alcanzé a ubicar el PMI
compuesto en terreno negativo, con lo que la actividad econédmica se habria contraido
por tercer mes consecutivo, lo que es consistente con la expectativa de desaceleracion

del crecimiento del PIB en 2026. El promedio de analistas espera que el PIB crezca 0,6%
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a/a en el consolidado del afio, significativamente por debajo del de 1,4% en 2025, lo que
haria contrapeso a la expectativa de un incremento adicional de las tasas de interés del
Banco Central Europeo, dadas las presiones inflacionarias sostenidas por los efectos del
conflicto en Medio Oriente que no solo han afectado los precios de los combustibles,

sino han presionado la inflacién subyacente.

3. Reino Unido: El PMI compuesto se ubicéd por segundo mes en zona contractiva al
registrar 49,4 puntos en junio, por debajo de los 49,7 puntos en el mes anterior. El
resultado estuvo explicado por una desaceleracion en el indicador de fabricaciéon y a
una mayor contraccién en el de servicios. El PMI de fabricaciobn mostré una
desaceleracion del sector, al ubicarse en los 53,1 puntos en junio, por debajo de los 53,9
puntos en el mes anterior y de los 53,5 puntos que esperaba el promedio de los
analistas. Adicionalmente, el PMI de servicios se ubicdé en 48,7 puntos en junio, por
debajo de los 49,3 puntos en el mes anterior y en contraste con la recuperacion hasta
los 50,1 puntos que esperaba el promedio de analistas. De acuerdo con el reporte, los
precios continuaron presionando al alza tanto en los insumos como a los precios de
venta, lo que afectdé negativamente la demanda. Ademas, disminuyé la confianza
empresarial y del consumidor ante la situacidn politica interna. Los resultados podrian
sesgar a la baja el crecimiento del PIB de 1,1% a/a que espera el promedio de analistas
para el 2T26, lo que mantendria el crecimiento registrado en el trimestre anterior. El
menor dinamismo de la actividad econdmica haria contrapeso en el balance de riesgos
del Banco Cental del Inglaterra ante el aumento en la inflacidn, lo que es consistente
con la expectativa de los analistas de que las tasas de interés se mantengan en 3,75% en
lo que resta del afo. En contraste, el mercado financiero estima la necesidad de un

incremento de 25 pbs a finales del ano.

4. México: El indice de actividad econdmica sorprendid al alza al acelerarse mas de lo
que se anticipaba en abril. El indicador crecié 2,3% a/a en abril, superior al de 1,75% /a
que esperaba el promedio de analistas y del de 1,4% a/a registrado en el mes anterior. El
resultado estuvo explicado por la aceleracion en el sector primario y secundario, que
estuvo acompahado por la recuperacion con el sector secundario que en el mes
anterior habia registrado una contraccioéon. Los datos conocidos son consistentes con la
expectativa de aceleracién del PIB en 2T26. El promedio de analistas espera que la
actividad econémica crezca 1,0% a/a en 2T26, significativamente superior al de 0,2% a/a
en el trimestre anterior. Y se mantenga el mayor ritmo crecimiento en lo que resta del
ano, luego de los recortes de la tasa de interés objetivo por parte del Banco de México

hasta 6,5%, nivel que se espera que se mantenga inalterado.
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22-jun-26 Diaria

Dow J ones 51.604 34 8171271 -0,21%
S&P 500 FIG5 a5 74T TG -1,03%
Euro Stoxx 50 £.245,08 2,511,352 -1,05%
Estados Unidos 4,48 451 -0,75%
Alemania 2,91 2,95 -1.56%
Reino Unido 476 4,81 -1,10%
Colombia A 12,05
México 8,84 8,83 0,102
Brasil 14,63 1457 0.44%
Brent (USLY Barnil} 7713 TS0 -0,99%
WTI {USDYBarril) 73,18 74,82 -2,19%
Oro (USDYOnza Troy) 4137 86 415000 -1.25%
DXy 101,24 101,02 0.21%
EURUSD L1285 11425 -0,35%
UsSDCOP 343500 3.432,00 0.20%
USDMXN 17 53 17 36 0.77%
USDERL 5,17 5,14 0.54%
UsSDCLP 915,02 Q05,83 0.90%
USDPEN z.40 339 0.19%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jomada.



