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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia, las importaciones crecieron mas de lo que lo hicieron las exportaciones, con lo que el déficit

comercial se amplié hasta USD$1.7 mil millones.

2. El indice de actividad econémica de México se contrajo mas de lo que anticipaban los analistas en julio, lo
que refuerza la expectativa de que el Banco de México recorte la tasa de interés en su reuniéon de este

jueves.

3. Resultados mixtos en el PMI en la Eurozona en septiembre. El PMI manufacturero volvié a terreno

contractivo, mientras que el de servicios se aceleré6 mas de los esperado.

1. Colombia: De acuerdo con el DANE, las importaciones se ubicaron en USD $6.5 mil millones en
- julio, lo que indica un crecimiento anual de 16.2% a/a, superior al 14.5% % a/a del mes anterior. Por
tipo de bien, las importaciones de bienes intermedios y las de consumo tuvieron una aceleracion
en su crecimiento, con variaciones de doble digito, mientras que las importaciones de bienes de
capital tuvieron una se contrajeron 3.5% a/a luego del crecimiento de 14.7% del mes anterior.
Adicionalmente, las importaciones se incrementaron 21.0% m/m, superior al incremento de las
exportaciones de 11.9% m/m gque se conocié hace algunas semanas, con lo que el déficit de la
balanza de bienes aumentd hasta los US$ 1.7 mil millones, superior los US$ 1.1 mil millones del
mes anterior. Los datos conocidos hoy podrian sesgar al alza el déficit de la cuenta corriente, que
el Banco de la Republica estima termine en ano en 2.5%, nivel que ya alcanzd en 2T25, pero que

continuaria por debajo del déficit histdrico de 3.0%.

l@l 2. México: El indice de actividad econdmica se contrajo mas de lo que esperaban el promedio de
analistas al registrar una caida de 114% a/a en julio, superior a la de 0.45% a/a que anticipaban los
analistas y que contrasta con el crecimiento positivo de 1.30% a/a del mes anterior. El resultado de
hoy podria dar indicios de un menor crecimiento del PIB, que el promedio de analistas estima de
0.2% en 3T25, ligeramente superior al 0.1% a/a en 2T25 y refuerza la expectativa de los analistas de
gue el Banco de México recorte las tasas de interés en 25 Pbs hasta 7.50 %, desde la de 7.75%

actual en su reunién del jueves.

***€** 3. Eurozona: Los resultados del PMI tuvieron un comportamiento mixto en septiembre. El PMI
* o de fabricacién registré un deterioro hasta los 49.5 puntos en septiembre, por debajo de los 50.7

puntos del mes anterior y que los analistas esperaban que se mantuviera, con lo que el indice
volvid a terreno contractivo. Por otro lado, el PMI de servicios aumentd mas de lo que esperaban
los analistas al ubicarse en 51.4 puntos en septiembre, superior a los 50.5 puntos del mes anterior
y que los analistas anticipaban que se mantuviera. Con lo que el indice compuesto aumento
hasta 51.2 puntos en septiembre, ligeramente por encima de los 511 puntos que esperaba el
promedio de los analistas y de los 51.0 puntos del mes anterior. El promedio de analistas anticipa
que en el consolidado del afio el PIB se acelere hasta 1.2% a/a, superior al 0.9% a/a en 2024 y que
la inflacion se mantenga alrededor de la meta del 2.0%, con lo que anticipan que la tasa se

mantenga inalterada en 2.0% en lo que resta del ano y en el préoximo.
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Resumen de mercados

23-sep-25 22-sep-25 Var.lac.mn

Diaria

Acciones
Dow lones 46,600.47 46,381.54 0.47%
S&FP 500 B,652.03 6,653.75 -0.03%
Euro Stoxx 50 5,488.87 5,442.05 0.86%
Estados Unidos 4.14 4.15 -0.23%
Alemania 2.75 2.75 0.04%
Reino Unido 4.69 4.71 -0.47%
Colombia 11.43 11.45 -0.15%
Meéxico 8.55 8.58 -0.30%
Brasil 13.68 13.72 -0.31%
Materias primas

Brent (USD/Barril) 67.74 66.57 1.76%
WTI (USD/Barril) 63.55 B2.64 1.45%
Oro (USD/Onza Tro 3,771.32 3,746.70 0.66%
DXY 97.33 97.34 -0.01%
EURUSD 1.1797 1.1803 -0.05%
usDCop 3,835.00 3,846.00 -0.29%
USDMXN 18.31 18.36 -0.25%
USDBRL 5.30 5.34 -0.57%
USDCLP 550.14 955.83 -0.60%
USDPEN 3.50 3.50 -0.18%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



