
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. Fitch Rating se pronunció sobre la calificación soberana de Colombia en el evento de 
“Perspectivas de calificación de riesgos soberanos de América Latina” y S&P Rating, ratificó la 
calificación soberana de Colombia en BB+, con perspectiva negativa. 
 
2. Los índices PMI en Europa entregaron un balance positivo sobre la economía de la región. 
 
3. El Banco Central de Japón elevó su tasa de referencia 25 pbs, hasta 0,5%, en línea con lo 
esperado por los analistas. 
 

 

1. Colombia: Ayer jueves en la mañana Richard Francis, analista de Fitch Rating para 
Colombia, recordó que en diciembre ratificaron la calificación del país en BB+ con 
perspectiva estable y argumentó que aún hay margen de mantenerse, pues la deuda en 
relación con el PIB en Colombia está cerca de la mediana de los otros países pares 
calificados en BB+.  Ya en la tarde se conoció que S&P Rating, ratificó oficialmente la 
calificación del país en BB+, con perspectiva negativa. De acuerdo con el comunicado 
oficial, la decisión de mantener la calificación en BB+ (dos escalones por debajo del 
grado de inversión) se basa en la calidad de las instituciones y la democracia, que ha 
logrado sostener políticas macroeconómicas predecibles a pesar de los choques 
económicos y la incertidumbre interna transitoria. También reconoce la flexibilidad de la 
política monetaria que basa sus metas en la inflación objetivo y tipo de cambio flexible, 
que sigue siendo un amortiguador ante choques externos. Sin embargo, el hecho de 
mantener la perspectiva en negativo implica que persiste el riesgo de rebajar la 
calificación en los próximos 12 meses si el gobierno no logra reducir su déficit fiscal, lo 
que resultaría en que la deuda neta del gobierno general crezca por encima del 60% del 
PIB. Adicionalmente, argumenta que los niveles consistentemente bajos de inversión 
también podrían conducir a un crecimiento menor a lo previsto, presionando 
indirectamente el déficit fiscal y la carga de la deuda de Colombia. 
 

 
2. Eurozona: El PMI manufacturero redujo su ritmo de contracción, mientras que el del 
sector servicios moderó ligeramente su ritmo de crecimiento. Así las cosas, el indicador 
compuesto logró regresar a zona de expansión, al ubicarse en 50,2 puntos, por encima 
de la expectativa de los analistas de 49,7 puntos y del resultado del mes anterior de 49,6 
puntos. El avance del indicador compuesto obedeció a unas mejores expectativas de los 
empresarios, así como una moderación en el ritmo de caída de las nuevas órdenes. Sin 
embargo, los resultados mostraron un nuevo impulso del componente de precios, que 
podría comprometer la convergencia de la inflación en la región. Los resultados de la 
encuesta no modificaron las expectativas de recortes de tasas, implícitas en los 
mercados, que descuentan con una probabilidad de 97% un recorte de 25 pbs en la 
reunión del BCE la siguiente semana, que deje la tasa de depósitos en 2,75% desde el 
nivel actual. 

 

3. Japón: La votación que llevó a la decisión del incremento de 25 pbs de la tasa de 
interés de política del Banco Central del Japón (BOJ por sus siglas en inglés) fue por 
mayoría de 8-1, con un miembro que votó por mantener la tasa en 0,25%. El Emisor 
presentó sus proyecciones económicas actualizadas, que dieron soporte a la decisión. 
De las proyecciones se destaca una revisión al alza de la inflación para 1T25 y 1T26 hasta 
2,7% y 2,4%, desde su previsión anterior de 2,5% y 1,9%, respectivamente. Además, el 
Emisor destacó, como principal riesgo inflacionario, el crecimiento de los salarios en 
primavera. En ese contexto, el Gobernador del BOJ, Kazuo Ueda, tuvo un tono hawkish 
en su discurso luego de la reunión y dejó la puerta abierta a más incrementos este año, 
en un proceso de normalización de la política monetaria, luego de años de estímulo con 
tasas de interés negativas. El promedio de analistas e implícitas de mercado descuenta 
un incremento adicional de 25 pbs este año, que deje la tasa en 0,75%. 
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