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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia el crecimiento anual de las importaciones en bienes intermedios compensé la
desaceleracién de las de consumo y la mayor caida en las de capital. El déficit de la balanza de
bienes se redujo levemente en febrero.

2. Segun la encuesta de opinién financiera de Fedesarrollo, el promedio de analistas espera que el
Banco de la Republica mantenga la tasa de interés inalterada en 9.5% en abril, una desaceleracién
de la inflacién anual hasta 5.0% a/a en el mismo mes y un crecimiento econémico de 2.5% en 1T25.

3. Ordenes de bienes durables crecen mucho mas de lo esperado en EE.UU. pero pueden estar
distorsionadas por aumentos de los inventarios antes de la entrada en vigencia de los incrementos
arancelarios.

4. China desmiente avances en los acuerdos comerciales y exige retiro unilateral de los aranceles
por parte de EE.UU. para iniciar una negociacion.

1. Colombia: Las importaciones en Colombia alcanzaron USD$ 5.37 mil millones en
- febrero, mostrando un crecimiento de 10.5% a/a, superior al de 8.5% a/a en enero. La
aceleracion en el crecimiento de las importaciones se dio en las de bienes intermedios,
a pesar de una desaceleracion en las de consumo y una mayor contraccion en las de
capital. El déficit de la balanza de bienes, se redujo hasta los USD$ 1.24 mil millones en
febrero, levemente por debajo de los USD$ 1.27 mil millones en enero, gracias a una
contraccion mensual de las importaciones y a un leve crecimiento de las exportaciones.
Los datos conocidos hoy son consistentes con el prondstico de déficit de la cuenta
corriente que espera el Banco de la Republica hasta 2.5% en 2025, por encima del 1.8%

en 2024, pero aun por debajo del promedio histérico de 3.0%.

2. Fedesarrollo dio a conocer los resultados de la encuesta de opinidn financiera, en los
gue el promedio de analistas espera que la tasa de interés del Banco de la Republica se
mantenga inalterado en 9.5% en aburil, pero que se retomen los descensos a lo largo de
2025 hasta una tasa de 8.0% a final del ano. Adicionalmente, esperan que continude la
desaceleracién de la inflacion hasta ubicarla en 5.0% a/a en abril y 4.5% a/a a final del
ano. Finalmente, esperan que continue la aceleracion del crecimiento econdmico a lo
largo del afo. Para el primer trimestre corrigieron al alza el crecimiento de 2.1% a/a, hasta
2.5% a/a. Para el consolidado del afio esperan gque la economia registre un crecimiento
de 2.6%. En Bancoldex esperamos que la tasa de interés se mantenga inalterada en 9.5%
en abril, y que se reanuden los descensos a partir de junio hasta 7.75% a final de ano.
Esperamos una desaceleracion de la inflacion hasta 5.05% a/a en abril y hasta 4.85% en
diciembre. Finalmente esperamos un crecimiento de 2.3% en 17125 y de 2.5% en el
consolidado de 2025.

= 3. EE.UU: Las ordenes de bienes durables crecieron 92% m/m en marzo,
significativamente por encima del crecimiento de 2.0% m/m que esperaba el promedio
de analistas y del 0.9% m/m en febrero. Sin embargo, el crecimiento extraordinario de las
ordenes puede corresponder a que las empresas adelantaron compras antes de la
entrada en vigencia de los aranceles, con lo que los resultados estan distorsionados por

una acumulacién de inventarios y no por una expectativa de mejor desempefo del
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consumo de los hogares. De hecho, las ordenes de bienes de capital sin defensa y
aviones apenas crecié 0.1% m/m en marzo, en linea con lo que esperaba el promedio de

analistas y recuperandose levemente desde una contraccién de 0.3% m/m en febrero.

4. China: A pesar del optimismo de la jornada de ayer después de que Donald Trump
anunciar avances en las negociaciones con China, hoy China desmintidé que se hayan
dado conversaciones para alcanzar un acuerdo comercial y exigidé que EE.UU. revoque
unilateralmente los aranceles del 145%. Pekin quiere ver una serie de pasos antes de
aceptar las negociaciones comerciales, incluyendo una posicion mas consistente, de
respecto y una voluntad de abordar las preocupaciones en torno a las sanciones
estadounidenses y la tensidn por Taiwan, isla autdonoma que Beijing ha prometido

reclamar por la fuerza si es necesario.

Resumen de mercados

24abr25  23-abr-2s  Uonacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 39,411.68 39,606.57 -0.49%
5&P 500 MA 5,375.86
Euro 5toxx 50 5,090.73 5,008.74
Estados Unidos 4.32 4.38 -1.34%
Alemania 2.45 2.50 -1.84%
Reino Unido 4.50 4.55 -1.14%
Colombia MNA 12.23
Meéxico 9.44 9.45 -0.11%
Brasil 14.44 14.56 -0.82%
Brent (USD/Barril) BG.G2 66.12 0.76%
WTI (USD/Barril) 62.85 62.27 0.93%
Oro (USD/Onza Troy) 3,324.51 3,288.34 1.10%
DXY 99.36 99. 84 -0.48%
EURUSD 1.14 1.13 0.51%
uUsDCoP 4,285.00 4,304.75 -0.46%
USDMXN 159.58 19.63 -0.26%
USDBRL 5.67 5.71 -0.65%
UsDCLP 934.25 944,28 -1.06%
USDPEN MNA 3.69

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



