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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Los PMI en EE.UU sorprendieron al alza, pero su lectura deja una sensacioén agridulce por la incertidumbre

frente a la guerra con Iran y sus consecuencias econémicas.

2. En Japén, la inflacién total se aceleré mas de lo que anticipaban los analistas al ubicarse en 1,5% a/a en
marzo, superior a la de 1,3% a/a en febrero. Sin embargo, la subyacente se desaceleré a 2,4% a/a, desde la de

2,5% afa, como esperaba el promedio de analistas.
3. El indice de actividad econémica continué contrayéndose en febrero, en contraste con el crecimiento que

esperaba el promedio de analistas, lo que podria sesgar a la baja el crecimiento del PIB en el consolidado del

ano y ratifica la expectativa de que el Banco de México continte con los recortes de la tasa de interés.

1. EE.UU: El PMI de servicios se recuperd mas de lo que se esperaba, al ubicarse en 51,3 puntos en

abril, por encima de los 50,6 que esperaba el promedio de analistas y en contraste con los 49,8
puntos en marzo cuando se deteriord hasta la zona de contraccion. Sin embargo, a pesar de la
recuperacion en abril, la actividad del sector servicios se mantuvo especialmente débil. Si bien se
recuperd ligeramente de la caida de marzo, el ritmo de expansion fue el segundo mas bajo del
ultimo ano debido a una mayor desaceleracion del crecimiento de la demanda. Los nuevos
contratos con proveedores de servicios aumentaron solo marginalmente y al ritmo mas lento de
los ultimos dos anos, debido principalmente al continuo descenso de las exportaciones. El
panorama general de la inflacién es ahora el mas preocupante en casi cuatro aflos. Por su parte,
el PMI de Manufactura se aceleré mas de lo esperado, al ubicarse en 54 puntos en abril, por
encima de los 52,5 puntos que esperaba el promedio de analistas y de los 52,3 puntos del mes
anterior. El sector manufacturero experimentd un aumento de la produccién al ritmo mas
acelerado en cuatro afos, impulsado por la mayor afluencia de nuevos pedidos desde mayo de
2022. Sin embargo, tanto el crecimiento de la produccion como el de los nuevos pedidos se
vieron favorecidos por la acumulacion de existencias por parte de los clientes en medio de las
preocupaciones sobre la disponibilidad de suministros y el aumento de precios debido a la
guerra en curso. El aumento de los pedidos se debid a la demanda interna, ya que las ventas de

exportacion de bienes disminuyeron a un ritmo acelerado.

‘ 2. Japén: La inflacion total se acelerd hasta 1,5% a/a en abril, superior a la de 1,3% a/a en el mes
anterior y de la de 1,4% a/a que esperaba el promedio de analistas. El resultado se explicd
principalmente por la menor contraccion de los precios de los combustibles y de ropa y calzado,
en contraste con la desaceleraciéon en los de los alimentos y salud. Con lo que la inflaciéon
subyacente (que excluye alimentos y energia) se desaceler6 como esperaba el promedio de
analistas hasta 2,4% a/a en abril, desde la de 2,5% a/a en el mes anterior. Sin embargo, dado que
la inflacién subyacente se mantiene por encima de la meta del Banco de Japén (BOJ), los datos
ratifican las expectativas de los analistas y del mercado que el BOJ incremente las tasas de

interés hasta ubicarlas en 1,0% a/a desde la de 0,75% actual.
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3. México: El indice de actividad econdmica sorprendié a la baja al continuar contrayéndose en

febrero. El indicador se contrajo 0,26% a/a en febrero, levemente por debajo de la caida de 0,35
a/a en el mes anterior, pero en contraste con el crecimiento de 0,7% a/a que esperaba el
promedio de los analistas. El resultado podria sesgar a la baja el crecimiento de 1,4% a/a en 2026
que proyecta el promedio de analistas, superior al de 0,6% a/a en 2025. La persistente debilidad
de la actividad econdmica ha sido el principal argumento para que el Banco de México continue
con el ciclo de recortes de la tasa de interés, actualmente ubicada en 6,75%. Los datos conocidos
refuerzan la expectativa del mercado de un recorte adicional de 25 pbs, que llevaria la tasa de

referencia a 6,5% al cierre del afno.

Resumen de mercados

24-abr-26 23-abr-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 49.111,40 49.310,32 -0,40%
S&P 500 7.143,02 7.108,40 0,49%
Euro Stoxx 50 5.884,08 5.894,73
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,31 4,32 -0,23%
Alemania 3,01 3,01 -0,07%
Reino Unido 4,93 4,94 -0,10%
Colombia 13,59 13,56 0,22%
México 9,00 2,93 0,84%
Brasil 13,81 13,87 -0,44%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 105,88 105,07 0,77%
WTI (USD/Barril) 95,17 95,85 -0,71%
Oro (USD/Onza Troy) 4.719,29 4.694,14 0,54%
Monedas
DXY 98,63 08,77 -0,14%
EURUSD 1,1704 1,1683 0,18%
UsSDCOP 3.550,00 3.559,90 -0,28%
USDMXN 17,41 17,43 -0,07%
USDBRL 5,00 5,02 -0,27%
USDCLP 895,78 898,38 -0,29%
USDPEN 3,48 3,47 0,20%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



