
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. Los PMI de manufactura y de servicios en EE.UU se desaceleraron en septiembre más de lo que 

esperaban los analistas, lo que soporta la expectativa de desaceleración del PIB en 3T25. 

 

2. El PMI compuesto de Japón en septiembre se desaceleró por cuenta de un deterioro del 

indicador de manufactura y de servicios, consistentes con la expectativa de desaceleración del PIB 

en 3T25. 
 

 
1. Estados Unidos: Los PMI de manufactura y de servicios se desaceleraron más de lo 

que anticipaba el promedio de los analistas. El PMI de manufactura se ubicó en 52.0 

puntos en septiembre, por debajo de los 52.2 puntos que esperaba el promedio de los 

analistas y de los 53.0 puntos de la lectura anterior. Además, el PMI de servicios se ubicó 

en 53.9 puntos en septiembre, por debajo de los 54.0 que esperaba el promedio de 

analistas y de los 54.5 puntos del mes anterior. Con lo que el índice compuesto se ubicó 

en 53.6 puntos, por debajo de los 54.6 puntos del mes anterior, lo que representa la 

desaceleración del indicador por segundo mes consecutivo.  Los empresarios 

encuestados manifestaron su preocupación por el aumento de los costos debido a los 

aranceles, que, frente a una demanda debilitada, han llevado a disminuirles el margen 

de ganancias. En contraste, aumentó la confianza empresarial frente a las perspectivas 

futuras, gracias a que esperan que la Fed siga recortando las tasas de interés, lo que 

ayudaría a compensar algunos impactos de los aranceles. Los resultados son 

consistentes con la desaceleración que espera el promedio de analistas, que proyecta 

un crecimiento de 1.2% t/a en 3T25, significativamente por debajo del 3.3% t/a en 2T25, y 

que soporta la expectativa de que la Fed continue con el ciclo de recortes. 

 

 
2. Japón: El PMI compuesto se desaceleró por cuenta de un deterioro del indicador de 

manufactura y de servicios. El PMI de manufactura registró un deterioro hasta los 48.4 

puntos en septiembre, por debajo de los 49.7 puntos del mes anterior, lo que mantuvo 

al indicador por decimoquinto mes consecutivo en terreno contractivo. Además, el PMI 

de servicios se desaceleró a 53.0 puntos en septiembre, ligeramente inferior a los 53.1 del 

mes anterior. Con lo que el índice compuesto se desaceleró a 51.1 puntos en septiembre, 

por debajo de los 52.0 del mes anterior. La desaceleración estuvo explicada por una 

nueva disminución de nuevos pedidos, sobre todo desde el exterior, el menor 

optimismo de los empresarios y a la mayor aceleración en los precios de venta. Los 

datos conocidos hoy son consistentes con la expectativa de desaceleración del PIB hasta 

0.9% a/a en 3T25, por debajo del crecimiento de 1.7% a/a en 2T25. Cabe recordar que la 

inflación se mantiene 70 pbs por encima de la meta del Banco de Japón de 2.0%, con lo 

que el mercado y el promedio de analistas esperan que el Banco Central de Japón 

incremente 10 Pbs la tasa de interés hasta ubicarla en 0.6% en octubre, desde el 0.5% 

actual. Los datos conocidos hoy retrasaron el siguiente incremento de diciembre a 

enero. 
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