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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Los PMI de manufactura y de servicios en EE.UU se desaceleraron en septiembre mas de lo que

esperaban los analistas, lo que soporta la expectativa de desaceleraciéon del PIB en 3T25.

2. El PMI compuesto de Japén en septiembre se desaceleré6 por cuenta de un deterioro del

indicador de manufactura y de servicios, consistentes con la expectativa de desaceleraciéon del PIB

en 3T25.

1. Estados Unidos: Los PMI de manufactura y de servicios se desaceleraron mas de lo
gue anticipaba el promedio de los analistas. El PMI| de manufactura se ubicé en 52.0
puntos en septiembre, por debajo de los 52.2 puntos que esperaba el promedio de los
analistas y de los 53.0 puntos de la lectura anterior. Ademas, el PMI de servicios se ubico
en 53.9 puntos en septiembre, por debajo de los 54.0 que esperaba el promedio de
analistas y de los 54.5 puntos del mes anterior. Con lo que el indice compuesto se ubico
en 53.6 puntos, por debajo de los 54.6 puntos del mes anterior, lo que representa la
desaceleracion del indicador por segundo mes consecutivo. Los empresarios
encuestados manifestaron su preocupacion por el aumento de los costos debido a los
aranceles, que, frente a una demanda debilitada, han llevado a disminuirles el margen
de ganancias. En contraste, aumento la confianza empresarial frente a las perspectivas
futuras, gracias a que esperan que la Fed siga recortando las tasas de interés, lo que
ayudaria a compensar algunos impactos de los aranceles. Los resultados son
consistentes con la desaceleracidn que espera el promedio de analistas, que proyecta
un crecimiento de 1.2% t/a en 3T25, significativamente por debajo del 3.3% t/a en 2T25,y

gue soporta la expectativa de que la Fed continue con el ciclo de recortes.

2. Japon: El PMI compuesto se desacelerd por cuenta de un deterioro del indicador de
manufactura y de servicios. El PMI de manufactura registré un deterioro hasta los 48.4
puntos en septiembre, por debajo de los 49.7 puntos del mes anterior, lo que mantuvo
al indicador por decimoquinto mes consecutivo en terreno contractivo. Ademas, el PMI
de servicios se desacelerd a 53.0 puntos en septiembre, ligeramente inferior a los 53.1 del
mes anterior. Con lo que el indice compuesto se desacelerd a 51.1 puntos en septiembre,
por debajo de los 52.0 del mes anterior. La desaceleracion estuvo explicada por una
nueva disminucidn de nuevos pedidos, sobre todo desde el exterior, el menor
optimismo de los empresarios y a la mayor aceleracion en los precios de venta. Los
datos conocidos hoy son consistentes con la expectativa de desaceleracién del PIB hasta
0.9% a/a en 3T25, por debajo del crecimiento de 1.7% a/a en 2T25. Cabe recordar que la
inflacién se mantiene 70 pbs por encima de la meta del Banco de Japdn de 2.0%, con lo
que el mercado y el promedio de analistas esperan que el Banco Central de Japodn
incremente 10 Pbs |la tasa de interés hasta ubicarla en 0.6% en octubre, desde el 0.5%
actual. Los datos conocidos hoy retrasaron el siguiente incremento de diciembre a

enero.
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Resumen de mercados

24-sep-25 23-sep-25 \far.lal:.mn
Diaria
Acciones
Dow lones 46,319.54 46,292 78 0.06%
S&P 500 b,661.68 6,656.52 0.07%
Euro Stoxx 50 5,466.42 5,472.39 -0.11%
Estados Unidos 4.13 411 0.66%
Alemania 2.75 2.75 -0.07%
Reino Unido 4.68 4.68 -0.02%
Colombia A 11.42
México 8.58 8.56 0.23%
Brasil 13.66 13.63 0.23%
Materias primas
Brent (USD/Barril) B8.61 B7.63 1.45%
WTI {USD/Barril) 64.40 B3.41 1.56%
Oro (USD/Onza Tro 3,764.23 3,764.01 0.01%
DXY 97.89 97.26 0.64%
EURUSD 1.1742 1.1815 -0.62%
usDCop 3,802.22 3,853.00 1.02%
USDMXN 18.40 18.36 0.23%
USDBRL 5.31 5.28 0.51%
USDCLP 553.46 948.85 0.49%
USDPEN MA 3.50

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



