
 

 
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad 
económica y de mercados!  
 

1. Desaceleración en indicadores PMI en Japón ratifican la expectativa de menor dinamismo de la actividad 

económica que podrían limitar nuevos incrementos en las tasas de interés del Banco Central. 

 

2. Sorpresa al alza en el índice de actividad económica en México en julio. El promedio de analistas y 

mercado proyectan que el Banco Central mantendrá su tasa de interés inalterada en la reunión de hoy en la 

tarde. 

 

 
1. Japón: El PMI compuesto se ubicó en 52,5 puntos en septiembre, por debajo de los 53,5 en el 

mes anterior debido a una desaceleración en el indicador de compras en el sector 

manufacturero y de servicios. El índice de servicios se desaceleró hasta 51,6 puntos en 

septiembre, por debajo de los 52,5 puntos del mes anterior; mientras que el manufacturero se 

desaceleró hasta los 54,1 puntos, por debajo de los 54,9 puntos en agosto. Los resultados 

sugieren una pérdida de dinamismo de la demanda interna, reflejada en la desaceleración de los 

nuevos pedidos y producción, además, las presiones inflacionarias continuaron altas. No 

obstante, el empleo se mantuvo dinámico.  Los datos conocidos son consistentes con la 

expectativa de los analistas de que el PIB desacelere su crecimiento de 0,9% a/a en 2T26 a 0,4% 

a/a en 3T26. Con la desaceleración de la actividad económica y la inflación total y subyacente en 

el objetivo, los mercados y analistas esperan que el Banco de Japón mantenga inalteradas las 

tasas de interés en 1,25% en lo que resta del año. Sin embargo, se espera que la inflación supere 

el objetivo en 1T27, lo que haría necesario que el Banco retome el ciclo de incremento de las 

tasas. Cabe recordar que las monedas de países emergentes pueden presentar tendencias de 

depreciación por el efecto conocido como “Carry Trade” que se agudizó en el inicio del ciclo de 

incrementos de las tasas de interés de política en Japón. El Carry Trade es una estrategia 

financiera que consiste en tomar un préstamo en una moneda con baja tasa de interés para 

invertirlo en otra moneda con tasa de interés más alta, con el objetivo es obtener una ganancia 

de la diferencia entre los tipos de interés. Esas estrategias de inversión cambian cuando cambias 

las expectativas de movimiento de tasas. 

 

 
2. México: El índice de actividad económica sorprendió al alza al crecer 3,36% a/a en septiembre, 

superior al crecimiento de 2,76% a/a en el mes anterior y en contraste con la desaceleración 

hasta 2,50% a/a que anticipaba el promedio de analistas. El mayor dinamismo fue explicado por 

la aceleración en el crecimiento de las actividades secundarias y terciarias, a pesar de la caída en 

las primarias. Adicionalmente, hoy se llevará cabo la reunión del Banco Central del México, para 

la que todos los analistas encuestados por Bloomberg esperan que mantenga inalterada la tasa 

de interés por tercera reunión consecutiva en 6,50%, y que de señales que ratifiquen la 

expectativa de que la mantendrá inalterada a lo largo de lo que resta del año, a pesar de las 

presiones inflacionarias. En contraste los mercados financieros incorporan la posibilidad de un 

inicio del ciclo de incrementos en un plazo de 6 meses. 
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