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1. Tras datos mixtos del

mercado laboral, las declaraciones de Williams y Waller aumentaron

significativamente las probabilidades del recorte de las tasas de interés en diciembre.

2. El crecimiento del PIB de Peru se aceleré significativamente en el tercer trimestre, lo que apoya la

expectativa de los analistas de que el Banco Central mantenga inalteradas las tasas de interés en 4.25%

1. Estados Unidos: Luego de conocerse datos mixtos del mercado laboral, donde destacé un
incremento en la tasa de desempleo, a pesar del aumento en la creacidén de empleos, varios
miembros de la Reserva Federal se han pronunciado. Entre ellos, sobresale John Williams,
presidente de la Fed de Nueva York, quien sefialé que ve espacio para un recorte en las tasas de
interés. Sus comentarios impulsaron significativamente las expectativas del mercado, elevando la
probabilidad de recorte reflejada en la curva de swaps de tesoros desde aproximadamente 35%
hasta cerca de 70%. Adicionalmente, Christopher Waller reforzé la postura al subrayar el mandato
dual de la Fed, destacando preocupaciones sobre la debilidad en el mercado laboral, lo que
afade presidn para considerar una politica monetaria mas acomodaticia en la préxima reunién

del 9y 10 de diciembre.

2. Per: En linea con lo que esperaba el promedio de los analistas, el crecimiento del PIB se
aceler6 hasta 3.4% a/a en el tercer trimestre, significativamente superior al de 2.6% a/a registrado
en el trimestre anterior (aungue revisado levemente a la baja desde el 2.8% a/a). De acuerdo con
el Instituto Nacional de Estadistica (INEI), el crecimiento de la economia estuvo explicado
principalmente por el dinamismo de la demanda interna, impulsada por el aumento en la
inversion fija y el consumo total. Adicionalmente, destacé la contribucion del sector de la
construccion, el comercio y los servicios. El resultado podria sesgar al alza la expectativa de
crecimiento para el consolidado del ano, que el promedio de analistas espera que sea de 31% y
consolida la expectativa de que el Banco Central de Reserva del Peri mantenga inalteradas las

tasas de interés en 4.25% en lo que resta del aflo y en el proximo.

Resumen de mercados

Variacion
24-nov-25 L.
Diaria
Acciones
Dow Jones MNA 4/,245.41
S&P 500 MA 6,602.55
Euro Stoxx 50 5,530.21 5,515.09 0.27%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.05 4.06 0.43%
Alemania 2.70 2.70 0.00%
Reino Unido 4.54 4.55 0.24%
Colombia MNA 12.32
México 8.82 8.82 0.03%
Brasil 13.62 13.63 -0.08%

Brent (USD/Barril) 62.61 62.56 0.08%
WTI (USD/Barril) 58.11 58.06 0.09%

Oro (USD/Onza Tro 4,078.03 4.065.14 0.32%
Monedas

DXY 100.08 100.18 |  0.10%
EURUSD 1.1538 1.1513 0.23%
USDCOP 3,801.01 380535 | 0.11%
USDMIXN 18.46 18.48 | -0.08%
USDBRL 5.40 5.40 0.01%
USDCLP 938.07 939.43 |  0.14%
USDPEN NA 3.39

NMota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



