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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Resultados en la confianza comercial e industrial en Colombia dan sefiales mixtas ante la
expectativa de que una desaceleraciéon de la actividad econémica a lo largo del primer trimestre
del aho. La percepcion de las condiciones econémicas y sociopoliticas para invertir siguen

debilitandose.

2. Los PMI en EE.UU mostraron una aceleracion en el crecimiento del sector manufacturero, que

contrasta con la desaceleracion en el de servicios.

3. En el Reino Unido, la inflacién total se mantuvo inalterada, mientras que la nicleo sorprendié al
alza, lo que ratifica la expectativa del mercado de que el Banco de Inglaterra incremente las tasas

de interés este ano.

4. En linea con lo que esperaban los analistas y el mercado, el Banco Central de Chile mantuvo

inalterada la tasa de interés de politica monetaria en 4.5%.

1. Colombia: El indice de confianza comercial se deterioré hasta los 22.6 puntos en
- febrero, por debajo de los 26.0 puntos observados en enero y de los 24.5 puntos en el
mismo mes del ano anterior. La menor confianza comercial se explicd por la
disminucion de la percepcidn de la situacidn econdmica actual, a pesar del incremento
en las expectativas para el proximo semestre. Sin embargo, en el trimestre movil a
febrero se observa un leve repunte de la confianza comercial, después de que a finales
del aflo pasado se presentara un deterioro mas pronunciado. Por otra parte, la
confianza industrial se ubicé en terreno positivo al registrar 0.9 puntos en febrero,
superior a los -1.5 puntos en el mes anterior y a los 0.2 puntos en el mismo mes del afo
anterior. La mejora en la confianza industrial se dio gracias a una mejora en las
expectativas de produccion para el proximo trimestre, y a una menor caida en el
volumen actual de pedidos. La confianza industrial en terreno positivo contrasta con el
deterioro que se observo entre noviembre y enero, lo que podria implicar una
recuperacion en la contraccién de la produccién industrial a inicio del afio. Finalmente,
Fedesarrollo dio a conocer los resultados de las preguntas trimestrales sobre las
condiciones econdmicas y sociopoliticas para la inversion. El balance del sector
industrial de las condiciones para invertir se deteriord en febrero, frente a la mediciéon
de noviembre. Los resultados muestran que el 41,6% de los encuestados considera que
las condiciones econémicas actuales son desfavorables, por encima del 32,9% de la

medicidn anterior.
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m 2. EE.UU: Resultados mixtos en el PMI en marzo, mientras que el PMI de fabrica
sorprendié al alza, el de servicios lo hizo a la baja. EI PMI de fabrica se ubicd en 52.4
puntos en marzo, por encima de los 51.5 puntos que esperaba el promedio de analistas
y de los 51.6 puntos en el mes anterior. El mejor desempeno del indicador respondid a
un crecimiento en la produccion y los pedidos; y a un aumento en la confianza
empresarial, gracias a la reduccion de las preocupaciones arancelarias. Sin embargo, se
observaron presiones en los precios de los insumos, aumento en los tiempos de entrega
de los proveedores por cuenta de interrupciones logisticas y temor a escasez, y
desaceleracion en el crecimiento de los puestos de trabajo. Por su parte, el PMI de
servicios se desacelerd hasta los 51.1 puntos en marzo, por debajo de los 51.7 puntos en
el mes anterior, y en contraste con la aceleracion hasta 52 puntos que esperaba el
promedio de analistas. El deterioro en el crecimiento de los servicios se dio por una
desaceleracion en los pedidos tanto nacionales como extranjeros, a caidas en el
personal ocupado, y a caidas en la confianza del consumidor por cuenta de la
incertidumbre geopolitica y fiscal. Los resultados dan sefales mixtas ante una
expectativa de recuperacion de la actividad econdmica en el primer trimestre de este
ano, pues el promedio de analistas espera un crecimiento del PIB de 2.3% t/a,

significativamente superior al de 0.7% t/a en 4T25.

3. Reino Unido: La inflacidon total IPC se mantuvo inalterada en 3.0% a/a en febrero, en
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linea con lo que esperaba el promedio de analistas. Sin embargo, la inflacion ndcleo
(que excluye alimentos y energia) se aceleré a 3.2% a/a en febrero, superior a la de 31%
a/a en enero y que el promedio de analistas esperaba que se mantuviera. El resultado
estuvo explicado por la aceleracidn en los precios de vestuario, bienes y servicios
diversos, y la aleja de la inflacion meta del 2.0% del Banco de Inglaterra. Cabe recordar
que el conflicto en Irdan presionara al alza los precios de energéticos y otros productos
derivados, con lo que los mercados esperan incrementos de 25 pbs en la tasa de interés
de referencia en las reuniones de junio, julio y diciembre, hasta ubicar la tasa en 4.25%,
superior a la de 3.75% actual. No se han dado a conocer prondsticos actualizados de los
analistas econdmicos, después de la Andrew Bailey el actual presidente del Banco de

Inglaterra se mostrara cauto en la rueda de prensa de la semana pasada.

i 4. Chile: En linea con lo que esperaban los analistas y el mercado, el Banco Central de
Chile mantuvo inalterada la tasa de interés de politica monetaria en 4.5%, por decisiéon
unanime. En el comunicado de prensa destacaron la desaceleracion de la actividad
econdmica en los ultimos meses debido a menor produccidon agroindustrial y minera,

gue se ha visto afectada por la disminucién del precio del cobre, uno de sus principales

productos de exportacion. Sin embargo, expresaron la preocupacion frente a las

presiones inflacionarias en el corto plazo, hasta llevar la inflacion al 4.0% a/a en el

segundo semestre del afo, significativamente por encima de la de 2.4% a/a actual. Los

mercados financieros incorporan la posibilidad de un incremento de la tasa de interés

de 25 pbs a finales de este ano.
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Resumen de mercados

25-mar-26 24-mar26  Yariacon

Diaria

Acciones
Dow lones 46,411.93 46,124.06 0.62%
S&P 500 6,630.26 6,556.37 1.13%
Euro Stoxx 50 5,652.59 5,581.29 1.28%
Estados Unidos 4.34 4.36 -0.41%
Alemania 2.96 3.03 -2.12%
Reino Unido 4.86 4.96 -2.00%
Colombia A 13.62
México 9.14 9.18 -0.37%
Brasil 14.15 14.12 0.26%
Materias primas

Brent (USD/Barril) 99.51 104.49 -4.77%
WTI (USD/Barril) 88.04 92.35 -4.67%

Oro (USD/Onza Tro 4,543.16 4,475.51 1.51%
Monedas

DXY 55.45 55,43 0.01%
EURUSD 1.1574 1.1608 -0.29%
usocop 3,696.60 3,677.00 0.53%
USDMXN 17.80 17.75 0.29%
USDBRL 5.24 5.23 0.20%
USDCLP 514.28 515.20 -0.10%
USDPEN MA 3.46

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



