Ponte al dia #CreerenTiNosMueve  BANCOLDEX [
con Bancoldex

Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y
de mercados!

1. Presiones al alza en la inflaciéon total y nucleo refuerzan la expectativa de incrementos de las

tasas de interés de la Reserva Federal tan pronto como en la reunién de octubre.

2. Los analistas esperan que el Banco de México mantenga inalteradas la tasa objetivo en 6,50% en

Su reunion de hoy.

E 1. Estados Unidos: La inflacion PCE se acelerd hasta 4,1% a/a en mayo, en linea con lo
que estimaba el promedio de analistas y por encima de la de 3,8% a/a en abril. Las
presiones inflacionarias se dieron principalmente en los componentes de bienes no
durables, donde se registran los precios de los combustibles, asociadas con el
incremento de los precios del petréleo por la guerra con Irdn. Sin embargo, el resto de
los componentes también registraron presiones al alza, pues la inflaciéon nudcleo (sin
alimentos ni energia) se ubicd en 3.4% a/a, en linea con lo que estimaba el promedio de
analistas, y superior a la de 3,3% a/a en abril. Las presiones al alza se registran en los
componentes de servicios, lo que deja en evidencia la dindmica de la demanda
agregada. Los resultados son consistentes con la expectativa de que la Reserva Federal
incremente las tasas de interés antes de que termine el afno en por lo menos 25 pbs,

desde el rango actual de 3,5% a 3,75%.

I@I 2. México: Todos los analistas encuestados por Bloomberg esperan que el Banco de
México mantenga inalterada la tasa objetivo en 6,50% en su reunidn de esta tarde. Cabe
recordar que el Banco Central habia advertido que con el recorte realizado en la Ultima
reunion se concluia el ciclo iniciado en marzo de 2024. La afirmacidn se sustenta en la
evaluacion macroeconémica en la que, la tasa objetivo se mantiene en un nivel
consistente con una postura aun restrictiva, en un contexto donde la inflaciéon
subyacente continda mostrando persistencia, particularmente en servicios. Ademas, el
panorama de actividad econdmica sigue caracterizado por debilidad, con una
contraccion del PIB en 1726, debilidad del consumo y la inversion, y una ampliacion de
la brecha del producto en terreno negativo, lo que implica condiciones que moderan
las presiones de demanda y refuerzan la conveniencia de mantener una postura
monetaria prudente mientras se consolida la convergencia inflacionaria. Con lo que,
tanto analistas como el mercado financiero, anticipan que la tasa de interés se

mantenga en 6,50%en lo que resta del ano.
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Resumen de mercados

: . Variacion
25jun-26 24-jun-26 Diaria
Acciones
Dow Jones 52.110,35 51.848,90 0,50%
SEP 500 740311 735822 0,61%
Euro Stoxx 50 6.266.54 6.214,70 0.83%
Estados Unidos 4,37 439 -0,54%
Alemania 285 286 -0,56%
Reinc Unido 468 468 -0,09%
Colombia A 12,40
México A B.84
Brasil MA 1437
Brent (US D/ Barril) 7333 7574 -0,56%
WTI (USD/Barril) 69,91 70,34 -0,61%
COro(USD{Cnza Troy) 4.0146.44 399941 0.43%
DXY 101,47 101,61 -0,14%
EURUSD 11385 1.1358 0.06%
USDCOP 3.426,50 3.432,00 -0,16%
USDMXN 17,61 1761 -0,01%
USDBRL 520 520 0,10%
USDCLP 91520 92007 -0,53%
USDPEN A 342

MNaota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada



