
 

 
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad 
económica y de mercados!  
 

1. Los analistas económicos consideran que las presiones inflacionarias continúan haciendo 

necesario nuevos incrementos de las tasas de interés de la Fed, habilitadas por la robustez que se 

espera se mantenga de la actividad económica y del mercado laboral.  

 

2. El Banco de México por decisión unánime mantuvo en 6,50% la tasa de interés como lo 

anticipaban los mercados y analistas. 
 

 
1. Estados Unidos: El promedio de analistas encuestados por Bloomberg mantuvieron 

su pronóstico de crecimiento de la actividad económica en 2,1% en 2026 y corrigieron al 

alza el pronóstico del consumo de los hogares de 2,0% a 2,2%; en ambos casos por 

encima del crecimiento potencial. Adicionalmente, pronosticaron que la tasa de 

desempleo aumentará levemente desde la actual del 4,1% al 4,2% nivel que se estima es 

la tasa de desempleo de pleno empleo y por debajo del deterioro hasta el 4,3% que 

pronosticaban el mes anterior. Sin embargo, se hace evidente las preocupaciones en 

materia de precios, pues corrigieron al alza el pronóstico de la inflación hasta ubicarla 

en 3,6% a/a a final de 2026, superior a la de 3,5% a/a que pronosticaban en la encuesta 

anterior. De hecho, queda demostrado que las presiones inflacionarias no solo 

provienen por choques de oferta, por el incremento de los precios del petróleo, sino que 

representan un riesgo en efectos de segunda ronda y de persistencia de presiones de 

demanda, pues la inflación núcleo la corrigieron hasta 3,3% a/a al cierre del año, por 

encima de la de 3,2% a/a en la encuesta del mes anterior. Con todo lo anterior, estiman 

que en diciembre la Fed aumentará las tasas de interés en 25 pbs hasta el rango de 

4,00% a 4,25%, en línea con lo que estima el mercado y la mediana de miembros de la 

Fed expuesto en el último Dot Plot. 

 

 
2. México: En línea con lo que anticipaban los mercados y analistas, el Banco de México 

mantuvo inalterada la tasa de interés de referencia por tercera reunión consecutiva en 

6,50%. En el comunicado, la Junta de Gobierno señaló que, si bien la inflación general 

aumentó en el último mes debido al repunte de los componentes no subyacentes, la 

inflación núcleo continuó moderándose. Asimismo, destacó que las expectativas de 

inflación para el cierre de 2026 se redujeron y reafirmó que espera que la inflación 

converja a la meta de 3% durante el cuarto trimestre de 2027. En este contexto, 

consideraron que la economía continúa mostrando condiciones de holgura y ausencia 

de presiones significativas por el lado de la demanda, por lo que decidió de manera 

unánime mantener estable la tasa. Además, enfatizó que las decisiones futuras 

seguirán dependiendo de la evolución del proceso desinflacionario, las expectativas de 

inflación y el comportamiento del tipo de cambio, subrayando que la política monetaria 

mexicana no tiene por qué reaccionar de forma mecánica a los movimientos de la 



 

Reserva Federal. Lo anterior es consistente con la expectativa de los analistas de que la 

tasa de interés permanecería estable durante el resto del año y en 2027. En contraste, 

los mercados financieros incorporan la posibilidad de un inicio de ciclo de incrementos 

en un plazo de 6 meses debido a un balance de riesgos para la inflación que continúa 

sesgado al alza por factores como las tensiones geopolíticas, eventuales presiones 

cambiarias, encarecimiento de los energéticos y fenómeno del Niño. 
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