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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos las órdenes de bienes durables registraron resultados mixtos. Las órdenes totales tuvieron
una contracción de 0,8%m/m en septiembre, menor a la esperada por los analistas de 1,0% y sin cambios frente a
la caída en agosto (cifra que fue revisada a la baja desde 0,0% m/m). Adicionalmente, las órdenes que excluyen
transporte crecieron 0,4% m/m, aunque por debajo del 0,6% m/m el mes anterior, su crecimiento se da en
contraste con la caída de 0,1% m/m que esperaba el promedio de analistas. En contraste, las órdenes de bienes de
capital, que suelen reflejar el comportamiento de la inversión, aceleraron su ritmo de contracción hasta 0,3% m/m
desde la de 0,1% m/m en agosto, mientras el promedio de analistas preveía una variación nula (0,0% m/m). Los
datos no modificaron de manera significativa las expectativas de tasas implícitas de la curva swap de Tesoros, que
descuentan con seguridad un recorte de 25 pbs en noviembre y con una probabilidad de 82% un recorte
adicional de 25 pbs en diciembre.

- Adicionalmente en EE.UU., se conoció la encuesta de expectativas económicas de Bloomberg con corte a
octubre, sin mayores modificaciones frente a la encuesta anterior. El promedio de analistas espera que la
economía crezca 2,6% en 2024, sin cambios frente a la encuesta de septiembre y que demuestra la resiliencia de
la actividad económica. Por su parte, los analistas esperan que la inflación anual total PCE cierre en 4T24 en 2,3%
a/a, aunque 10 Pbs por encima de la de 2,2% en donde se encuentra actualmente, sin modificaciones frente a su
pronóstico anterior. En el caso de la inflación PCE núcleo se espera se desacelere ligeramente al cierre del año
hasta 2,6% a/a, desde la de 2,7% actual. Finalmente, en cuanto a las tasas de interés los analistas dejaron inalterada
la expectativa de dos bajadas en lo que resta del año, hasta ubicar el rango de la tasa de referencia en 4,25% -
4,50%.

- En Japón, se conoció la inflación de Tokio con corte a octubre, una antesala de la inflación del agregado nacional,
que se conocerá en unas semanas. La inflación se desaceleró hasta 1,8% a/a, en línea con las expectativas de los
analistas y por debajo de la de 2,1% a/a del mes anterior. El desempeño de la inflación obedeció a los menores
precios de combustibles y servicios públicos. En contraste, la inflación subyacente se aceleró hasta 1,8% a/a, en
contra de la expectativa de estabilidad del promedio de analistas en el 1,6% a/a en septiembre. La aceleración de la
inflación subyacente no modificó las probabilidades de alzas de tasas del Banco Central de Japón en las dos
reuniones restantes de este año, que se mantienen cercanas a cero. Sin embargo, modificó la probabilidad de
aumento de las tasas de interés en enero de 2025, elevándola hasta 40% desde la de 32% en donde se encontraba
ayer.
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