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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos las 6rdenes de bienes durables registraron resultados mixtos. Las érdenes totales tuvieron
una contraccion de 0,8%m/m en septiembre, menor a la esperada por los analistas de 1,0% y sin cambios frente a
la caida en agosto (cifra que fue revisada a la baja desde 0,0% m/m). Adicionalmente, las érdenes que excluyen
transporte crecieron 0,4% m/m, aunque por debajo del 0,6% m/m el mes anterior, su crecimiento se da en
contraste con la caida de 0,1% m/m que esperaba el promedio de analistas. En contraste, las 6rdenes de bienes de
capital, gue suelen reflejar el comportamiento de la inversion, aceleraron su ritmo de contraccién hasta 0,3% m/m
desde la de 0,1% m/m en agosto, mientras el promedio de analistas preveia una variacién nula (0,0% m/m). Los
datos no modificaron de manera significativa las expectativas de tasas implicitas de la curva swap de Tesoros, que
descuentan con seguridad un recorte de 25 pbs en noviembre y con una probabilidad de 82% un recorte
adicional de 25 pbs en diciembre.

- Adicionalmente en EE.UU,, se conocié la encuesta de expectativas econdmicas de Bloomberg con corte a
octubre, sin mayores modificaciones frente a la encuesta anterior. El promedio de analistas espera que la
economia crezca 2,6% en 2024, sin cambios frente a la encuesta de septiembre y que demuestra la resiliencia de
la actividad econdmica. Por su parte, los analistas esperan que la inflacién anual total PCE cierre en 4724 en 2,3%
a/a, aunque 10 Pbs por encima de la de 2,2% en donde se encuentra actualmente, sin modificaciones frente a su
prondstico anterior. En el caso de la inflacion PCE nucleo se espera se desacelere ligeramente al cierre del anho
hasta 2,6% a/a, desde la de 2,7% actual. Finalmente, en cuanto a las tasas de interés los analistas dejaron inalterada
la expectativa de dos bajadas en lo que resta del ano, hasta ubicar el rango de la tasa de referencia en 4,25% -
4,50%.

- En Japdn, se conocid la inflaciéon de Tokio con corte a octubre, una antesala de la inflacidn del agregado nacional,
gue se conocera en unas semanas. La inflacion se desacelerd hasta 1,8% a/a, en linea con las expectativas de los
analistas y por debajo de la de 2,1% a/a del mes anterior. El desempeno de la inflacién obedecié a los menores
precios de combustibles y servicios publicos. En contraste, la inflacién subyacente se aceleré hasta 1,8% a/a, en
contra de la expectativa de estabilidad del promedio de analistas en el 16% a/a en septiembre. La aceleracién de la
inflaciéon subyacente no modificd las probabilidades de alzas de tasas del Banco Central de Japdén en las dos
reuniones restantes de este aflo, que se mantienen cercanas a cero. Sin embargo, modificé la probabilidad de
aumento de las tasas de interés en enero de 2025, elevandola hasta 40% desde la de 32% en donde se encontraba
ayer.

Resumen de mercados

Variacion
25-oct-24 24-oct-24 . .
Diaria
Acciones
Dow Jones 42566,1 42374,4 0,45%
S&P 500 5850,9 5809,9 0,71%
Euro Stoxx 50 4938,7 4935,5 0,06%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,194 4,212 -0,42%
Alemania 2,288 2,265 1,02%
Reino Unido 4,223 4,237 -0,33%
Colombia NA 10,78
Meéxico NA 10,05
Brasil 12,57 12,83 -2,03%
aterias primas
Brent (USD/Barril) 75,4 74,4 1,41%
WTI (USD/Barril) 71,2 70,2 1,44%
Oro (USD/Onza Troy) 2735,7 2736,2 -0,02%
Monedas
DXY 104,0 104,1 -0,06%
EURUSD 1,083 1,083 0,06%
USDCOP 4310,0 4300,5 0,22%
USDMXN 19,841 19,809 0,16%
USDBRL 5,684 5,665 0,35%
USDCLP 950,3 947.,0 0,34%
USDPEN 3,754 3,753 0,04%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



