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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Mejora en la confianza comercial contrasta con un leve deterioro en la confianza industrial en
Colombia.

2. Fuerte caida en la confianza del consumidor en EE.UU pone en evidencia la incertidumbre
alrededor de las consecuencias econémicas de las decisiones en materia arancelaria.

3. Desaceleracion de la inflacion en el Reino Unido ayuda a ratificar las expectativas de los
descensos de las tasas de interés por parte del Banco Central de Inglaterra.

1. Colombia: La confianza comercial se ubicd en 24.5 puntos en febrero, por encima de
- los 21.6 puntos en enero y de los 109 puntos en febrero del ano anterior. EI mejor
desempefno del indicador se dio gracias a una mejor percepcidn de la situacion
econdmica actual y en las expectativas para el préoximo semestre. En contraste la
confianza industrial se redujo hasta los 0.2 puntos en febrero, por debajo de los 2.0
puntos en enero. El deterioro en el Ultimo mes se debid a una caida en el volumen
actual de pedidos y en las expectativas de produccidon para el proximo trimestre. Sin
embargo, la confianza industrial permanece aun en terreno positivo, lo que demuestra
la senda de mejores resultados desde los -0.3 puntos en febrero del afo pasado, gracias

a mejores expectativas frente a la produccion a lo largo del siguiente semestre.

2. Estados Unidos: La confianza del consumidor se ubicé en 929 puntos en marzo,

significativamente por debajo de las 94.0 puntos que esperaba el promedio de analistas
y de los 100.1 puntos en febrero, lo que la ubica en el peor nivel desde enero 2021 en
medio de la pandemia del Covid 19. El fuerte deterioro en el indicador respondié a las
preocupaciones en las expectativas de los siguientes 6 meses, que cayd a su peor nivel
en 12 anos, mientras que la medida de las condiciones econdmicas actuales registré un
descenso moderado. Los hogares entrevistados resaltan que temen un resurgimiento
de la inflacidén debido a los aranceles anunciados por la administracién del presidente
Donald Trump. Adicionalmente, el indice manufacturero de Richmond se ubicd en -4
puntos en marzo, significativamente menor al 1 punto que esperaba el promedio de
analistas y a los 6 puntos del mes anterior, lo que frend 6 meses consecutivos de mejora
de las expectativas del sector desde el minimo local, cuando en septiembre de 2024 de
ubicaba en los -21 puntos. Finalmente, se conocieron las ordenes de bienes durables que
registraron un crecimiento de 0.9% m/m en febrero, por debajo del de 3.3% m/m en
enero, y que contrasta con la caida de 1.0% m/m que esperaba el promedio de analistas.
Todos los datos conocidos demuestran la incertidumbre frente a la evolucion de la
actividad econdémica y que refuerzan la correccion a la baja en la expectativa de
crecimiento hasta 1.7% a/a en 2025, por debajo de la de 2.1% que la Fed estimaba tan solo

tres meses atras.

3. Reino Unido: La inflacion se ubicé en 2.8% a/a en febrero, por debajo de la de 3.0% a/a
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del mes anterior, nivel en el que el promedio de analistas esperaba se quedara
inalterada. De igual forma, la inflacién nudcleo se desacelerd hasta 3.5% a/a en febrero,

por debajo de la de 3.6% a/a que esperaba el promedio de analistas y de la de 3.7% a/a
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del mes anterior. El mejor desempeno de la inflacién en el Ultimo mes permitié que se
consolidaran las expectativas de recortes de la tasa de interés del Banco Central de
Inglaterra. El mercado espera que en agosto se retomen los recortes de la tasa de
interés en 25 pbs y que en diciembre se recorten en otros 25 pbs, que lleven la tasa de

interés desde la de 4.5% actual hasta el 4.0% a final del ano.

Resumen de mercados

26-mar-25  25-mar-25 Variacion

Diaria
Acciones
Dow Jones (Futuros) 43,148 42,829 0.74%
S&P 500 (Futuros) 5,836.50 5,797.00 0.68%
Euro Stoxx 50 5,435.46 5,475.08 -0.72%
Bonos Soberanos a 10 anos (En moneda local)

Estados Unidos 4.35 4.31 0.76%
Alemania 2.79 2.80 -0.07%
Reino Unido 4,72 4.75 -0.67%
Colombia 12.30 12.22 0.61%
Meéxico 9.49 9.47 0.25%
Brasil 15.15 15.06 0.60%
Brent (USD/Barril) 73.91 73.02 1.22%
WTI (USD/Barril) 69.94 69.00 1.36%

3,020.09 -0.20%

Oro (USD/Onza Troy) 3,013.92

Monedas

DXY 104.30 104.18 0.11%
EURUSD 1.08 1.08 0.00%
uUsDCoP 4,130.20 4,105.00 0.61%
USDMXN 20.14 20.05 0.44%
USDBRL 5.73 5.70 0.46%
USDCLP 920.71 921.27 -0.06%
USDPEN 3.64 3.63 0.22%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



