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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En EEUU, la inflacién PCE se aceleré hasta 2.7% a/a en agosto y la subyacente se mantuvo inalterada en

2.9% a/a, en linea con lo que esperaba el promedio de analistas.

2. Los analistas econémicos encuestados por Bloomberg corrigieron al alza sus prondsticos de crecimiento
en EE.UU. Sin embargo, contintan reflejando que el balance de riesgos inclina la balanza hacia la necesidad

continuar con los recortes de las tasas de interés de la Fed en lo que resta del afo.

3. El Banco de México redujo 25 Pbs la tasa de interés de intervencién hasta ubicarla en 7.50%, como lo

esperaba el promedio de analistas.

m 1. Estados Unidos: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, la inflaciéon PCE se
———— acelerd a 0.3% m/m en agosto, superior a la de 0.2% m/m en julioy de la de 0.1% m/m del mismo
mes del afo anterior. Con lo que la inflacion anual se aceleré a 2.7% a/a en agosto, como lo
esperaba el promedio de los analistas y por encima de la de 2.6% a/a en el mes anterior. La
aceleracién se explicé principalmente por el mayor ritmo de aumento de los precios de los
servicios y de bienes no duraderos. Por su parte, la inflacidn subyacente que excluye alimentos y
energia se mantuvo inalterada en 0.2% m/m como lo esperaba el promedio de los analistas y del
mes anterior (corregida a la baja desde 0.3% m/m de la anterior estimacién), con lo que la
inflacién subyacente se mantuvo en 29% a/a, como en el mes anterior y en linea con el
prondstico del promedio de los analistas. Ademas, los ingresos personales mantuvieron un
crecimiento de 0.4% m/m en agosto como en el mes anterior y superior al de 0.3% m/m gque
esperaba el promedio de los analistas. Los gastos personales registraron un incremento de 0.6%
m/m en agosto, superior al 0.5% m/m registrado en el mes anterior y que los analistas esperaban
gue se mantuviera. El crecimiento mayor de los gastos personales que el de los ingresos es
consistente con la fuerte correccioén al alza del crecimiento del consumo de los hogares en 2T25y

gue mostraria una demanda de los hogares menos debilitada de la que se anticipaba.

2. De hecho, se conocieron los resultados de la encuesta a analistas de Bloomberg en la que se
corrigio al alza el crecimiento del PIB para el tercer trimestre de 1.1% t/a a 1.6% t/a y para el cuarto
trimestre de 11% t/a a 1.2% t/a. Con lo que el promedio de analistas espera que la economia
estadounidense crezca 1.7% a/a en el consolidado del afno, superior al 1.6% a/a de la encuesta de
agosto, aunque inferior al de 2.8% a/a en 2024. Respecto al mercado laboral, se mantuvo la
expectativa de que la tasa de desempleo cierre este aflo en 4.4%, lo que indicaria un deterioro del
mercado laboral frente a la de 4.3% que se registra actualmente. La expectativa de un mercado
laboral mas débil ratifica el prondstico de que la Fed continue el ciclo de recortes de las tasas de
interés en el Ultimo trimestre del ano y que concluya el ano con dos recortes adicionales de 25
pbs, al pasar el rango del 4.00% - 4.25% actual a 3.50% - 3.75% a final del ano, corregido a la baja
desde de 3.75% -4.00% de la encuesta anterior. Todo a pesar de las presiones al alza en los
precios, que el promedio de analistas espera sea transitorio. Los analistas mantuvieron las
expectativas de inflacién a cierre de afo en 3.0% a/a, aunque por encima de la de 2.7% a/a actual,
se espera que la inflaciéon retome su ritmo de desaceleracion a lo largo de 2026. Lo que
demuestra que el balance de riesgos siga inclinado a propender por un menor deterioro del

mercado laboral que a contener las presiones inflacionarias.

l@. 3. México: La Junta de Gobierno del Banco de México decididé por mayoria reducir 25Pbs a 7.50%
la tasa de interés de politica como lo anticipaban los analistas, el miembro disidente voté por

Mmantenerla inalterada en 7.75%. De acuerdo con el comunicado del Banco, la decisién se da ante
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la contraccion de la actividad econdmica mayor a la esperada en lo conocido del 3T25,
consistente con la fuerte desaceleracién que se espera en el consolidado del ano, que implique
un crecimiento de 0.5% en 2025, por debajo del crecimiento de 1.5% a/a del PIB en 2024. Por otra
parte, la inflacién se mantiene dentro del rango meta, actualmente en 3.6% a/a y el Banco Central
corrigié a la baja la expectativa de inflacion a cierre de afo de 3.7% a/a a 3.6% a/a. El promedio de
analistas espera un recorte adicional de la tasa de interés en lo que resta del ano hasta 7.25% y

mayores recortes a lo largo de 2026 hasta 6.75%.

Resumen de mercados

26-sep-25 25-sep-25 ‘Jar!ac.mn
Diaria
Acciones
Dow Jones 46,132.06 45,947.32 0.40%
S&P 500 B6,634.04 B,604.72 0.44%
Euro Stoxx 50 5,498.47 5,444 89 0.98%
Estados Unidos 4.18 4.17 0.28%
Alemania 2.75 2.77 -0.79%
Reino Unido 4.75 4.76 -0.25%
Colombia 11.56 11.55 -0.30%
México 8.57 8.35 0.20%
Brasil 13.65 13.66 -0.07%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 70.26 69.42 1.21%
WTI (UsSD/Barril) 65.92 64.98 1.45%
Oro (USD/Onza Tro 3,777.43 3,749.44 0.75%
DXY 898.25 98.55 -0.31%
EURUSD 1.1685 1.1666 0.20%
UsDCOP 3,914.95 3,905.50 0.14%
USDMXN 18.40 18.48 -0.41%
USDBRL 5.34 5.36 -0.36%
USDCLP 850.33 561.30 -0.10%
USDPEN 3.50 3.50 -0.14%

Mota: NA implica gque no ha operado o no opera durante la jornada.



