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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, el presidente electo, Donald Trump, se refirió a las políticas en materia arancelaria
que implementará al inicio de su mandato. De acuerdo con Trump, China, México y Canadá son los
principales responsables del tráfico de drogas en los Estados Unidos, especialmente de fentanilo. Con lo
que en sus primeras órdenes ejecutivas impondría aranceles adicionales de 10% a productos
procedentes de China, y del 25% a productos procedentes de México y Canadá. “¡Este arancel
permanecerá vigente hasta que las drogas, en particular el fentanilo, y todos los extranjeros ilegales
detengan esta invasión de nuestro país! Tanto México como Canadá tienen el derecho y el poder
absolutos para resolver fácilmente este problema que lleva tanto tiempo latente. Por esto exigimos
que utilicen este poder, y hasta que lo hagan, ¡es hora de que paguen un precio muy alto!”. En
consecuencia, el peso mexicano y el dólar canadiense se deprecian 0,8% y 0,7%, respectivamente.

- Adicionalmente en Estados Unidos, los presidentes de la FED de Mineápolis, Neel Kashkari, y de la
FED de Chicago, Austan Goolsbee, se pronunciaron ante los medios. El funcionario de Mineápolis
declaró que un recorte de las tasas en diciembre sigue sobre la mesa. “Ahora mismo, sabiendo lo que
sé hoy, seguir considerando un recorte de 25 pbs en diciembre es un debate razonable para nosotros”,
declaró. De acuerdo con Kashkari, la inflación está “tendiendo suavemente a la baja”, el riesgo seguirá
siendo el mercado laboral que permanece fuerte. Sobre la postura arancelaria del nuevo gobierno,
Kashkari alertó que una guerra comercial es un riesgo importante para los precios, lo que se hace más
relevante dadas las recientes declaraciones del presidente electo, Donald Trump. Por su parte, Goolsbee
declaró que “a menos que haya alguna evidencia convincente de sobrecalentamiento, no veo motivo
para no seguir bajando las tasas”. A pesar de la postura dovish de los miembros de la FED, la
probabilidad de un recorte en diciembre, derivada de la curva swap de Tesoros se mantiene
relativamente baja, en 60%, mientras que la mayoría de los analistas descuentan el movimiento.

Resumen de mercados


