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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En EE.UU. los datos macroeconémicos conocidos no representan mayores sorpresas, pero los
anuncios en materia comercial exacerban la incertidumbre alrededor de la actividad econémica.
Donald Trump anuncié aranceles del 25% a todos los vehiculos ensamblados importados a partir
del 2 de abril y la posibilidad de imponer aranceles a las partes de vehiculos a partir del 2 de mayo.

2. Banco Central de México redujo su tasa de interés en 50 pbs hasta 9.0% en su reunién de hoy, en
linea con lo que esperaba el promedio de analistas.
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1. Estados Unidos: El presidente Donald Trump anuncié la imposicion de aranceles del
25% a todos los vehiculos ensamblados importados desde cualquier pais del mundo a
partir del 2 de abril de 2025. Adicionalmente, anuncid la posibilidad de que sea
formalizado aranceles a las partes de vehiculos desde el 2 de mayo. Los mercados
financieros globales recibieron las noticias con perdidas en los indices accionarios. El
Dow Jones registro caidas del 0.37% en la jornada de hoy, el S&P de 0.33%, al igual que
las bolsas europeas que registraron caidas en el indice Euro Stoxx 500 del 0.57%.
Adicionalmente se conocié que el PIB crecid 2.4% en 4T24 en su tercera y final
estimacion, levemente por encima del crecimiento de 2.3% de la segunda estimacion,
nivel en el que el promedio de analistas esperaba se quedara inalterado. En contraste el
consumo de los hogares obtuvo una correccion a la baja en el crecimiento hasta el 4.0%
en 4T24, por debajo del 4.2% en la segunda estimacion, nivel en el que el promedio de
analistas esperaba se quedara inalterado. Finalmente, las peticiones iniciales de
desempleo se ubicaron en 224 mil en la Ultima semana, cercanas a las 225 que esperaba
el promedio de analistas, mismo nivel de la semana pasada. Si bien los datos de
actividad econdmica y de empleo no muestran aun deterioros, los frecuentes anuncios
en materia arancelaria y la posibilidad de mayores represalias por parte de los paises
mas afectados, ahondan la posibilidad de una profunda desaceleracién econdmica que
la Fed espera para 2025. Cabe recordar que en la reunidn de la semana pasada la Fed
corrigidé severamente a la baja su pronoéstico de crecimiento hasta 1.7% en 2025,
significativamente por debajo del 21% que estimaba apenas hacer tres meses y por

debajo del crecimiento potencial de 1.8%.

México: El Banco Central de México redujo la tasa de interés en 50 pbs, desde el 9.5% al
9.0% en su reunion de hoy. Tomando en cuenta el actual panorama inflacionario y el
grado de restricciobn monetaria prevaleciente, la Junta de Gobierno decidid por
unanimidad reducir en 50 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a
un dia a un nivel de 9.00%. Los principales argumentos que guiaron la decisién fueron
que el proceso desinflacionario ha continuado avanzando y que la lucha contra la
inflaciéon se encuentra en una etapa en la cual se buscara llevarla a la meta de 3%.
Adicionalmente, valoraron que niveles de la tasa de referencia menores son consistentes
con los desafios que presenta esta fase, incluyendo el posible impacto de los cambios de

las politicas comerciales a nivel global.
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Dow Jones (Futuros) 42,299.70 42,454.79 -0.37%

S&P 500 (Futuros) 5,693.31 5,712.20 -0.33%

Euro Stoxx 50 5,381.08 5,411.69 -0.57%
BONO pDDe D ano pnedada 1oca

Estados Unidos 4.36 4.35 0.17%

Alemania 2.77 2.79 -0.79%

Reino Unido 4.78 4.73 1.16%

Colombia 12.68 12.36 2.59%

México 9.41 9.46 -0.53%

Brasil 15.09 {IGNIE -0.37%

Brent (USD/Barril) 74.05 73.79 0.35%

WTI (USD/Barril) 69.92 69.65 0.39%

Oro (USD/Onza Troy) 3,057.29 3,019.38 1.26%

Monedas

DXY 104.28 104.55 -0.26%
EURUSD 1.08 1.08 0.44%
USDCOP 4,172.00 4,130.00 1.02%
USDMXN 20.30 20.11 0.97%
USDBRL 5.75 5.74 0.18%
USDCLP 934.17 926.29 0.85%
USDPEN 3.64 3.64 0.07%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



