
 

¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 

1. Una mayoría amplia de analistas proyecta que el Banco de la República realizará un incremento de 50 pbs 

en la tasa de interés de política hasta ubicarla en 11,75% en su reunión del jueves. 

 

2. En medio de presiones inflacionarias y resiliencia de la actividad económica, todos los analistas y el 

mercado financiero esperan que la Fed deje las tasas de interés inalteradas en su reunión del miércoles en el 

rango 3,50% – 3,75%. 

 

3. En medio de presiones inflacionarias y desaceleración de la actividad económica, todos los analistas y el 

mercado financiero esperan que el Banco Central Europeo deje las tasas de interés inalteradas en su reunión 

del jueves, con la tasa de depósitos en el 2,0%. 

 

 
1. Colombia: La mediana de analistas proyecta que el Banco de la República incrementará la 

tasa de interés de referencia en 50 pbs en su reunión de este jueves. La reducción en el ritmo de 

incrementos de la tasa de interés (después de los dos incrementos consecutivos de 100 pbs) se 

dará gracias a que las expectativas de inflación empezaron a contenerse. El promedio de 

analistas proyecta que la inflación en 12 meses estará en 5,60% a/a, por debajo del 5,94% que 

alcanzó en la encuesta del Banco de la República a analistas en enero. La inflación a un año 

derivada de las tasas de interés implícitas en el mercado de TES se ubica en 5,04% a/a, 

significativamente por debajo de la de 6,78% a/a que alcanzó a subir ene enero de este año. Será 

muy importantes los detalles que se puedan conocer de la reunión de política y los argumentos 

de grupo mayoritario que llegará a la decisión del incremento, vs los argumentos del grupo 

minoritario que ha votado por que la tasa de interés permanezca inalterada o con recortes. La 

próxima semana se dará a conocer la publicación del Informe de Política Monetaria, en la que el 

equipo técnico del Banco de la República actualizará sus pronósticos de inflación y crecimiento 

económico, y en el que comparará la senda estimada de tasas de interés derivada de sus 

pronósticos con la de la mediana de los analistas. Toda esta información será muy relevante para 

el pronóstico de la tasa de interés en el mediano plazo, pues la mediana de analistas estima que 

serán necesarios dos incrementos adicionales de 25pb en las reuniones de junio y julio, hasta 

una tasa de interés de 12,25%. 

 
2. EE.UU: Esta semana se conocerán los resultados de los principales indicadores 

macroeconómicos. Respecto a la inflación, el promedio de analistas espera que la inflación total 

PCE continúe acelerándose por cuenta del aumento en los precios de los energéticos, hasta 

ubicarse en 3,5% a/a en abril, superior a la de 2,8% a/a en el mes anterior. Por su parte, esperan 

que la inflación subyacente (que excluye alimentos y energía) se acelere hasta 3,2% en abril, 

superior a la de 3,0% en el mes anterior. Por otra parte, esperan que el PIB acelere su crecimiento 

a hasta 2,5% t/a en 1T26, significativamente superior al de 0,5% a/a en 4T25. Todos los analistas y el 

mercado financiero esperan que la Fed deje las tasas de interés inalteradas en su reunión del 

miércoles en el rango 3,50% – 3,75%. El mercado financiero estará atento a los pronunciamientos 

de la Fed frente a las recientes presiones al alza en la inflación por cuenta del incremento de los 

precios de los commodities por cuenta de la guerra con Irán que completa dos meses. Será muy 

importante su diagnóstico de la evolución de la actividad económica y del mercado laboral, pues 

el balance de riesgos se ve afectado en las dos vías por la guerra con Irán. Finalmente, los 

mercados financieros estarán atentos a los pronunciamientos de Jerome Powell en esta rueda 



 

de prensa, pues su mandato termina el 15 de mayo, y no se ha nombrado oficialmente a su 

sucesor Kevin Maxwell Warsh. 

 
3. Eurozona: Este jueves se conocerán los resultados de los principales indicadores 

macroeconómicos. Respecto a la inflación, el promedio de analistas espera que la inflación total 

continúe acelerándose por cuenta del aumento en los precios de los energéticos, hasta ubicarse 

en 3,0% a/a en abril, superior a la de 2,6% a/a en el mes anterior. Sin embargo, anticipan que la 

inflación subyacente (que excluye alimentos y energía) se desacelere hasta 2,2% en abril, por 

debajo de la de 2,3% en el mes anterior. Por otra parte, esperan que el PIB desacelere su 

crecimiento a 0,9% a/a en 1T26, inferior al de 1,2% a/a en 4T25, consistente con la desaceleración 

de la actividad económica que se anticipa en el consolidado del año. A pesar de las presiones 

inflacionarias y debilidad de la actividad económica, todos los analistas y el mercado financiero 

esperan que el Banco Central Europeo mantenga inalteradas las tasas de interés, de manera que 

la tasa de depósito se ubique en 2.0%. 
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