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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. La mediana de analistas espera que la Junta del Banco de la Republica (BanRep) incremente la
tasa de interés de politica monetaria 50 pbs el viernes, ante el dinamismo de la actividad

econdémica y el aumento en la inflacién.

2. En EE.UU, Las 6rdenes de bienes durables volvieron a crecer en junio, aunque con seilales mixtas
que refuerzan la expectativa de que la Fed mantenga sus tasas de interés sin cambios esta

semahna.

3. Se espera que los bancos centrales de Inglaterra y de Japén mantengan inalteradas sus tasas de

interés en su reunion del jueves.

1. Colombia: A finales de esta semana, la Junta Directiva del BanRep tomard una nueva
- decisién sobre la tasa de interés de intervencion. La mediana de analistas y nosotros
anticipamos incremento de 50 pbs, hasta ubicar la tasa de politica en 12,50%. La expectativa
se sustenta en una actividad econémica que ha mostrado resiliencia y una inflacién que
continua al alza. No obstante, existen opiniones divididas: algunos analistas prevén que la
tasa se mantenga en 12,0%, mientras que otros anticipan incrementos de 25 o 75 puntos

basicos. Se espera que la decisidn nuevamente sea tomada por mayoria.

2. Estados Unidos: Las 6rdenes de bienes durables crecieron 0,3% m/m en junio,

recuperandose desde la contraccién de 4,0% m/m en el mes anterior, aunque por debajo
del crecimiento de 1,8% m/m que esperaba el promedio de analistas. Al retirar del indicador
el componente mas volatil de las compras de bienes de transporte, el crecimiento de las
ventas se desaceleré mas de lo que esperaban los analistas, al registrar un crecimiento de
0,6% m/m, por debajo del de 1,8% m/m en el mes anterior y del de 0,8% m/m que esperaba
el promedio de analistas. En contraste, las 6rdenes de bienes de capital, un indicador clave
de la inversidn empresarial y de las perspectivas de crecimiento econdmico, aumentaron
0,9% m/m junio, superior al de 0,7% m/m que esperaba el promedio de analistas, aunque
menor al de 1,9% m/m en el mes anterior. Los datos son una antesala a la reunién de la Fed
gue finalizarad el miércoles y para la que los analistas y el mercado anticipan que las tasas de

interés se mantengan inalteradas en el rango de 3,50% a 3,75%.

] L2 3. Reino Unido: Esta semana también se reunirdn los bancos centrales de Inglaterra y
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Japon. En ambos casos se espera que las tasas de interés permanezcan sin cambios. En el

‘ Reino Unido, la persistencia de la inflacion aconseja mantener una postura restrictiva,

aunque el menor dinamismo econdmico reduce la necesidad de nuevos incrementos. En
Japoén, por su parte, las autoridades monetarias prefieren evaluar los efectos de los recientes

aumentos de tasas y la evolucidon de la inflacion antes de continuar con el proceso de
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normalizacion monetaria.

Resumen de mercados

27-jul-26

Acciones

Varaoon

24-jul-26 Diaria

Materias primas

Dow J ones 52.486,34 51547 25 1.04%
S&P 500 TATOER 741198 0.79%
Euro Stoxx 50 6.338,56 5.280,594 0.92%
Estados Unidos 4,65 4,68 -0,65%
Alemania 13 317 -1.32%
Reino Unido 4,99 5,03 -0,91%
Colombia A 1237
Meéxico 5,17 518 -0,09%
Brasil 14,873 1451 0.19%

Erent (US0Y Barril} 20,54 S0, 75 -6,45%
WTI1 (USD/Earril} 83,97 H2231 -5.98%
Oro (USD/0nza Troy) 4,086,400 405275 0,83%
DXY 101,42 101,47 -0,05%
EUJRUSD 11375 11370 0,08%
UsDCOP 3.256,00 322001 1.12%
USDMXN 17,45 17 45 0,00%
USDERL 5,10 5,08 0.31%
UsDCLP 241,25 E R U -0.76%
USDPEN A 5,40

Mcota: NA implica que Nno ha operado o no opera durantela jomada.



