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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Fuerte repunte en la confianza empresarial en Colombia, tanto la confianza comercial, como la

industrial incrementaron hasta niveles que no se observaban desde hace mas de dos afios.

2. Aumentan las tensiones entre Donald Trump y la Reserva Federal, después del intento de

destitucion de la Gobernadora Lisa Cook en la junta de gobernadores.

1. Colombia: De acuerdo con los resultados de la Ultima encuesta empresarial de

- Fedesarrollo, el indice de confianza industrial aumentd hasta los 6.7 puntos en julio su
nivel mas alto desde septiembre de 2022, por encima de los 1.5 puntos observados en
junio y en contraste con los -1.2 puntos en el mismo mes del ano anterior. El aumento en
la confianza industrial obedecio al incremento en el volumen actual de pedidos y mejor
expectativa de produccidn para el proximo trimestre. Ademas, la confianza comercial
también registré un importante avance, al ubicarse en 27.2 puntos en julio su nivel mas
alto desde junio de 2023, por encima de los 21.0 puntos del mes anterior y a los 17.0
puntos registrados en el mismo mes del ano anterior. El nuevo repunte se explicod por
una mejor expectativa de la situacion actual de la empresa y de las expectativas para el
proximo semestre. Estos resultados de confianza empresarial anticipan un repunte en el
comercio minorista y la produccion industrial para el mes de julio, consistente con
nuestro pronostico de crecimiento del PIB de 2.6% en el consolidado de 2025, superior al
2.5% en 2725y al 1.6% en 2024.

m 2. Estados Unidos: El lunes en la noche el presidente Donald Trump expidié una carta
en la que despidid a la gobernadora de la Fed Lisa Cook invocando el Articulo Il de la
Constitucion. Legalmente, segun la Ley de la Reserva Federal solo puede hacerlo con
justa causa, lo que implica que debe existir una razén grave, como mala conducta
comprobada o negligencia en el cumplimiento del deber. Las acusaciones del
presidente Trump contra Cook se justifican en una denuncia penal realizada el 15 de
agosto de este ano, en la que se acusa a Cook de realizar declaraciones falsas en
documentos hipotecarios en 2021. Las acusaciones no han sido probadas, ni
investigadas formalmente. De hecho, la gobernadora Cook respondié a través de su
abogado que el acto intimidatorio del presidente no tiene sustento legal, y anuncié que
interpondrd una demanda que debera mediar la Corte Suprema de Justicia. El
escandalo se presenta en medio de la intensa presiéon de Trump al presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell, para retomar la reduccion de las tasas de interés. De
concretarse la salida de Cook, Trump contaria con respaldo de |la mayoria de los
miembros en la Junta de Gobernadores. La junta de gobernadores toma decisiones en
los frentes de regulacion y supervision bancaria y de los sistemas de pagos, lo que
demuestra el interés del presidente en la desregulacion de los cripto activos. Sin
embargo, no cuenta aun con mayoria en el Comité de Mercado Abierto, quienes toman
la decision de las tasas de interés, donde votan 5 presidentes de las Fed regionales. Las
implicaciones econdmicas de las acciones de Trump contra la institucionalidad de la

Reserva Federal son amplias, al comprometer la independencia de |la Politica Monetaria.
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Resumen de mercados

27-ago-25 26-ago-25 Uar!ac.mn
Diaria
Acciones
Dow Jones 45,508.81 45,418.07 0.20%
S&P 500 6,475.65 6,465.94 0.15%
Euro Stoxx 50 5,377.97 5,383.68 -0.11%
Estados Unidos 4.28 4.26 0.36%
Alemania 2.71 2.72 -0.59%
Reino Unido 4.73 4.74 -0.13%
Colombia 11.79 11.79 0.05%
Meéxico 8.90 8.88 0.25%
Brasil 14.03 14.02 0.02%
Brent (USD/Barril) 67.73 67.22 0.76%
WTI (USD/Barril) 63.83 63.25 0.92%
Oro (USD/Onza Troy) 3,384.92 3,353.57 -0.25%
Monedas
DXY 98.61 98.23 0.39%
EURUSD 1.1554 1.1642 -0.41%
usbcor 4,055.55 4,055.00 0.01%
USDMXN 18.78 18.67 0.59%
USDBRL 5.45 5.43 0.28%
UsDCLP §970.33 965.97 0.45%
USDPEN 3.56 3.55 0.35%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



