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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La confianza empresarial en Colombia se recuperé en diciembre.

2. Las ordenes de bienes durables en Estados Unidos se contrajeron, pero las que excluyen

aeronaves y ordenes militares superaron las expectativas.

3. El promedio de analistas prevé estabilidad de las tasas de interés del Banco Central de Chile en
el 5,0%.

1. Colombia: Fedesarrollo dio a conocer los resultados de la encuesta de opinidén
- empresarial en diciembre, con resultados positivos frente al mes anterior. La confianza
comercial se ubicd en 20,6%, por encima de la de 17,6% en noviembre. El avance se dio
por un aumento del componente de expectativas para el proximo semestre. Por su
parte, la confianza industrial, se ubicé en -0,2%, por encima de la de -2,8%, el mes
anterior, aungque continla en terreno negativo. La recuperaciéon del indicador se dio
principalmente por avance del componente de expectativas de produccion para el
proximo trimestre, y a pesar de un menor desempefo en el volumen actual de pedidos.
Los resultados adelantados de confianza sugieren continuidad en el buen desempeno
de las ventas minoristas y anticipan una reduccion en el ritmo de caida de la produccion

industrial.

2. EE.UU: Las drdenes de bienes durables cayeron 2,2% m/m en diciembre, superior a la

contraccion de 2,0% en noviembre (cifra que ademas fue revisada a la baja desde -1,2%
m/m), y en contraste con la recuperacién que esperaba el promedio de analistas hasta
un crecimiento de 0,6% m/m. Sin embargo, las érdenes de bienes de capital, que
excluyen ordenes de aeronaves y militares, lograron un crecimiento 0,5% m/m en
diciembre, por encima de la expectativa promedio de los analistas de un crecimiento de
0,3% m/m, aunque inferior al crecimiento de 0,9% en noviembre (cifra revisada al alza
desde 0,4% m/m). Cabe resaltar que las 6rdenes de bienes de capital suelen anticipar el
comportamiento de la inversidon, con lo que se demuestra que la resiliencia de la
actividad econdmica da soporte a la postura cautelosa de politica monetariadela FED y

ratifica la expectativa de estabilidad de las tasas en su reunion de manana.

3. Chile: El Banco Central de Chile se redne hoy para tomar decision de tasa de interés.

El promedio de analistas prevé estabilidad de la tasa de referencia en el 50% actual, la
primera pausa luego de 10 reuniones consecutivas de recortes desde una tasa de 11,25%.
La decisién estaria soportada por el reciente repunte de la inflacién, que la ubicé en
diciembre en 4,5% a/a, por encima de la de 4,2% a/a en que se encontraba un mes atras.
Adicionalmente, los datos mas recientes de actividad econdmica han mostrado una
senda de recuperacion, que disminuye la necesidad de continuar con los recortes. Cabe
resaltar que los analistas prevén dos recortes de la tasa de referencia en Chile a lo largo

de 2025, uno en marzo y uno en el tercer trimestre del ano.
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Resumen de mercados

Varlacién
28-ene-25 27-ene-25 Diara
Acclones

Dow Jones (Futuros) 44891 0 449040 -0,03%
S&P 500 (Futuros) 60520 6046.8 0,09%

Euro Stoxx 50 5211,2 51885

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 4,567 4,534 0,71%
Alemania 2,561 2,530 1,23%
Relno Unido 4,604 4,585 0,41%
Colombla 11,55 11,55 0,00%
México 10,04 10,03 0,11%

Brasll 15,07 15,06 0,04%
aterias primas
Brent (USD/Barril) 78,1 77,1 1,27%
WTI(USD/Barril) 74,2 73,2 1,39%
Oro (USD/Onza Troy) 2753,3 27408 0,46%

Monedas

DXY 107,9 107,3 0,52%
EURUSD 1,043 1,045 -0,57%
USDCOP 42220 4196,0 0,62%
USDMXN 20,615 20,681 -0,30%
USDBRL 5,889 5,904 -0,24%
USDCLP 9921 87,9 0,43%
USDPEN 3,743 3,744 -0,01%

Nota: NA Implica que no ha operado o no opera durante la jornada



