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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia se registraron deterioros en la confianza comercial e industrial en diciembre. Mas

empresarios esperan que el nimero de personas empleadas disminuira en el préximo trimestre.

2. La confianza del consumidor en EE.UU cayé a su nivel mas bajo desde 2014 por preocupaciones

sobre precios y aranceles, lo que podria afectar el consumo de los hogares en el 1T26.

3. En linea con lo que esperaban el promedio de analistas y los mercados, el Banco Central de Chile

mantuvo la tasa en 4.50% en su primera reunién del afio.

4. La mediana de analistas espera que Banco Central de Brasil mantenga la tasa Selic en 15.0% ante

una inflacién aun elevada.

1. Colombia: El indice de confianza comercial se deterioré hasta los 17.8 puntos en
- diciembre, por debajo de los 22.3 puntos observados en noviembre y de los 20.6 puntos
en el mismo mes del aflo anterior. La disminucidn en la confianza comercial se explicd
por la disminucion de las expectativas de la situacidon econémica para el préoximo
semestre, a pesar del incremento en la perspectiva de la situacion actual. La confianza
industrial se ubicd por segundo mes consecutivo en terreno negativo, al ubicarse en los
-0.7 puntos, aungue mejor a los -4.3 puntos observados en el mes anterior, se ubica en
un nivel inferior a los de -0.2 puntos en el mismo mes de 2024. En 4T25, la confianza
comercial e industrial cayo respecto a la observada en 3125 lo que podria anticipar una
desaceleracion en ambos sectores, los cuales habian jalonado el crecimiento del PIB en
lo corrido de 2025. Adicionalmente, se registré un importante deterioro en la
expectativa sobre el numero de personas empleadas en el sector industrial, el 28.8% de
los encuestados considera que van a disminuir la planta de trabajadores,
significativamente por encima del 8.8% que consideraba disminuiria en noviembre, lo

gue puede estar asociado al incremento del salario minimo.

m 2. Estados Unidos: La confianza del consumidor de la Conference Board (CB)
sorprendié a la baja al deteriorase hasta los 84.5 puntos en enero, el nivel mas bajo
desde mediados de 2014, por debajo de los niveles de pandemia y de abril del afo
pasado cuando el presidente Trump anuncié los aranceles reciprocos. El indicador de
enero fue inferior a los 94.2 puntos en el mes anterior (corregido al alza desde los 89.1
puntos) y en contraste con el aumento a 91.0 puntos que esperaba el promedio de los
analistas. El deterioro se dio por la disminucién en la percepcién de la situacidn actual y
expectativas a futuro. En el comunicado de prensa se resaltd la preocupaciéon ante
aumentos en los precios de los alimentos, combustibles, aranceles y la guerra,
aumentaron en el Ultimo mes, lo que se tradujo en menor disposicion de compra de
bienes de alto valor. Los resultados podrian sesgar a la baja el crecimiento del PIB para

el inicio de 2026, que durante 2025 fue jalonado en gran medida por el consumo de los
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hogares. Esta tarde la Fed dara a conocer su decisidon sobre las tasas de interés. Los
mercados y los analistas anticipan que la Fed mantendra inalteradas las tasas de interés

en el rango de 3.50% - 3.75%.

3. Chile: En linea con lo que esperaba la mediana de analistas y los mercados, el Banco
Central de Chile decidié por unanimidad mantener inalterada la tasa de politica en
4.50% en la reunion de ayer. En el comunicado el Emisor desataco, que a pesar de que
en los Ultimos meses la actividad econdmica ha mostrado debilitamiento, los motivos
son transitorios y que el consumo y la inversién han crecido en linea con lo estimado.
Ademas, indicaron que la inflaciéon se mantiene dentro de la meta, con perspectivas a
descender en los préoximos meses. El promedio de analistas espera una reducciéon de 25

pbs de la tasa de interés hasta 4.25% en el segundo trimestre del ano.

4. Brasil: La mediana de analistas espera que el Comité de Politica Monetaria del Banco
Central de Brasil mantenga inalterada la tasa Selic en 15.0% en su reunién de esta tarde.
La expectativa se sustenta en que la inflacién, aungue se ha desacelerado, aln se ubica
127 pbs por encima de la meta. No obstante, se prevé que, con la continuacion de la
desaceleracion de la actividad econdmica y de la inflacidon, el Banco inicie un nuevo

ciclo de recortes de tasas en marzo, hasta ubicar la Selic en 12.25% en diciembre.

Resumen de mercados

28-ene-26 27-ene-26 Variacion
Diaria
Acciones
Dow Jones 48 988.18 49,003.41 -0.03%
S&P 500 6,995.08 6,978.60 0.24%
Euro Stoxx 50 5,949.22 5,994.59 -0.76%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 4.26 4.24 0.28%
Alemania 2.86 2.87 -0.66%
Reino Unido 454 453 0.33%
Colombia 12.59 12.57 0.20%
Meéxico 8.73 8.76 -0.27%
Brasil 13.56 13.59 -0.24%

Brent (USD/Barril) 68.20 67.57 0.93%
WTI (USD/Barril) 63.13 62.39 1.19%
Oro (USD/Onza Troy) 5,270.61 5,180.16 1.75%
Monedas
DXY 96.17 96.22 -0.05%
EURUSD 1.1960 1.2041 -0.67%
uspcop 3,656.00 3,623.00 0.91%
USDMXN 17.19 17.13 0.37%
USDBRL 5.19 5.15 0.09%
USDCLP 856.02 859.55 -0.41%
USDPEN 3.34 3.35 -0.20%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



